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在为高净值客户设立、管理家族信托的日常工作中，最烧脑的一个问题是：家族信
托的分配方案该如何设计？因为家族信托的特殊性，委托人的意愿在家族信托方案
中起着主导作用。美国信托业权威斯考特有一句名言：“信托的应用范围可与人类
的想象力相媲美。”这说的就是信托的灵活性。只要在法律允许的范围内，或者说
法律不禁止的范围内，委托人可以根据自己的意愿自由设计家族信托方案，就像一
道命题作文：“请结合自身情况，谈谈对家族治理的理解”。

家族信托分配方案的“范文”

虽然家族信托分配方案没有标准答案，但对于目前国内多数无特殊要求的委托人而
言，作为一个经验丰富的受托人，我们可以提供一些可以借鉴的方案设计原则。

1 信托受益人的选择

一般情况下，受益人可从家庭成员中选择，多数为委托人的配偶或直系亲属。直系
亲属包括直系血亲和直系姻亲。直系血亲是指彼此之间有直接血缘联系的亲属，如
父母、祖父母、子女、孙子女等。直系血亲除自然直系血亲外，还包括法律意义上
的直系血亲，如养父母与养子女、养祖父母与养孙子女，有抚养关系的继父母与继
子女等。直系姻亲即配偶的直系血亲。

值得注意的是，根据我国的《信托法》四十三条规定：“受益人可以是自然人、法
人或者依法成立的其他组织。”即法律并未对受益人的范围作出强制性规定。建议
受益人为直系亲属一般是出于金融机构反洗钱职责的需求。当然这也基本符合委托
人的需要。实际操作中，受益人绝大多数为直系亲属，个别有涉及旁系亲属，极个
别可能为非亲属。

2 信托方案的设计原则

分配方案可从“保障”“激励”“约束”和“传承”等四个功能维度来进行设计。

保障

保障功能，着眼于保障受益人生活、成长、医疗、养老等刚性需求，具体到分配条
款上，可设计为受益人年幼时领取抚养金、成长时领取教育金、年老时领取养老金
以及病患时领取医疗金等。保障功能为被动功能，受益人无需要做出任何特别表示
即可获得信托利益分配，体现的是委托人为受益人提供的无条件关爱。保障功能的
设计应综合考虑委托人希望受益人达到的生活品质、未来的通货膨胀、信托财产的
支付能力等。
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激励

激励功能，着眼于激励受益人按照委托人的意愿达成一些特定成就，具体到分配条
款上，可设计为受益人结婚时领取婚姻金、生育时领取生育金、毕业时领取奖励金
、创业时领取事业金等。激励功能多应用于后辈受益人，设计时应综合考虑委托人
意愿、对受益人干预的程度、受益人的道德风险、法律强制性规定及道德层面的公
序良俗等。

约束

约束功能，着眼于禁止受益人做出特定的行为，具体到分配条款上，可设计为受益
人对委托人或其它受益人做出刑事犯罪时，剥夺其受益权。受益人陷入可能会对其
财产产生不利影响的刑事诉讼/民事诉讼/婚变时，剥夺其受益权，待不利影响消除
后恢复其受益权。鉴于存在受益人挑战委托人的信托利益分配方案的情形，可增加
若受益人发起目的在于修改分配方案的诉讼，则剥夺或消减其受益权等条款，以维
护家族信托正常运作。

传承

传承功能，着眼于将家族财富“交棒”给下一代。根据委托人意愿、财富规模、受
益人能力等，可具体设置分配条款，规定受益人达成一定条件时可获得家族信托完
全的控制权，也可规定受益人只能按照家族信托既有规则/机制领取信托利益。以“
抚养”为主要功能的养老家族信托，可设置为只能按条件领取信托利益，对于能力
较强的后辈受益人，可设置为达成条件获得控制权。对于着眼于基业长青拥有巨额
财富的家族，可设置为按条件领取信托利益。

3 信托方案的设计流程

目前国内家族信托已可实现债务隔离、婚姻保护、财富传承、保值增值等多种功能
，而多数家族信托设立时仅使用到其中的一至两项功能。家族信托方案的设计可遵
循先主干后枝叶的方法，逐步完善。

陕国投成立35年、上市25年来，已发展成为一家市场意识强烈、运营风格稳健、资
产质量优良、经营管理规范、风控体系健全、机构全国布局、业务全国辐射、实力
稳步提升的品牌化信托财富管理机构。经过近年来的积极探索和创新，在主动管理
型家族信托、事务管理型家族信托、慈善信托等多种业务模式方面积累了丰富的经
验，涵盖了融资类、股权类、保险金类、遗嘱类、子女传承等多个类别。

陕国投已成立了家族办公室，由具有银行、信托、保险、财务顾问、律师、投资、

                                    2 / 3



智行理财网
信托方案(信托方案设计案例)

证券交易等专业背景的金融专家团队和服务高净值家族客户的精英客服团队共同构
成，以家族资产保值增值和财富代际传承为目的，为高净值或超高净值人群提供一
站式的金融、法税专业服务。

本文源自陕国投信托

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

