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■本报记者 任小雨 吴珊

近期我国工业互联网领域政策频出，独角兽工业富联的快速挂牌，更是引发A股投
资者对工业互联网这片蓝海的广泛关注。

实际上，目前已有一批A股上市公司在工业互联网领域崭露头角。北京东方国信科
技股份有限公司（以下简称“东方国信”）就是其中之一。上市7年来，公司由一
家软件企业，逐渐向包括工业互联网在内的五大领域拓展，尤其在工业互联网梦想
之路上已经迈出坚实步伐。

同时引人关注的是，东方国信公开披露的财报显示，上市7年来，公司营收增长逾1
1倍、净利增长逾9倍，引发QFII、社保基金等机构的扎堆进驻。

正所谓：为有源头活水来。东方国信高速成长的动力源是什么？是否具有可持续性
？特别是，东方国信的工业互联网梦想有多远？

带着这一系列问题，《证券日报》记者日前走进坐落于北京市朝阳区创达三路1号
院的东方国信总部，访高管，与研发等部门员工交谈，同时借助业界专家资源，深
度探析公司发展的后续潜力。

四因素支撑企业高成长

上市7年净利增长9.21倍

东方国信成立初期是一家提供完整的企业商业智能（BI）系统解决方案的软件企业
，目前公司已形成四大业务板块主线：第一条业务主线，大数据+服务行业（通信
、金融、智慧旅游、智慧交通、精准医疗等）；第二条业务主线，大数据+政府机
构（智慧城市大数据、公共安全等）；第三条业务主线，大数据+传统行业（工业
、农业等）；第四条业务主线，大数据+新商业（数据营销与咨询、互联网、新媒
体运营等）。

《证券日报》记者根据同花顺数据统计发现，东方国信自2011年登陆创业板后，已
连续7年实现业绩同比增长，归属母公司净利润从2010年的4217.22万元，提升至2
017年的4.31亿元，累计增幅达921.50%；营业收入也从2010年的1.21亿元，提升
至2017年的15.06亿元，累计增幅高达1142.08%。

另外，得益于较强的费用控制能力，自2014年起公司净利润增速高于营业收入增速
，2014年归属母公司净利润同比增长50.30%，高于同年营业收入增速18.88个百分
点，到2017年净利润增速仍然高于营业收入增速13.51个百分点。而在净资产收益
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率方面，公司近5年一直保持在10%以上。

《证券日报》记者还发现，东方国信的毛利率也出现提升，2017年达到49.77%，
比2016年增长3.48个百分点。其中，通信、金融、工业互联网等领域毛利率同比增
长2.05%、3.67%、6.66%。

总体上看，在“成长型”企业扎堆的创业板中，东方国信近7年净利润复合增长率
居第23位，排名居前。

就此，公司副总裁肖宝玉开门见山，向《证券日报》记者介绍了公司业绩持续高增
长的四点原因：

“首先，业务布局契合产业发展。公司所经营的大数据全产业链正好跟国家发展战
略契合，目前国家政策大力支持‘互联网+’企业，为公司带来利润稳定增长的基
础。”

“其二，业务围绕一条主线。聚焦战略方向、构建战略布局、保持战略耐性，公司
1997年创立以来，到2017年已20周年，公司从成立初期就围绕BI软件行业进行布
局，近几年开始向大数据、人工智能、云计算等领域多元化发展，战略布局方向始
终保持一贯性。”

“第三，稳定的管理团队。从管理团队看，公司以创始人管连平和霍卫平为核心，
构建了一个相对稳定的管理团队，管总负责公司的整体运营，霍总负责公司软件研
发，合作非常默契，可以说是珠联璧合。”

“最后，公司始终坚持以客户为中心。管理层要求所有员工以客户为中心，贴近市
场、贴近客户、贴近需求。”

“综合来看，正是这些因素，保证了公司上市以来收入与利润均保持较高的增长。
”肖宝玉说。

“云+大数据”

打造工业互联网中国模板

“好生意”即行业潜力，目前已成为投资者选择价值投资标的时考虑的一个重要因
素。东方国信致力于打造工业互联网中国模板，无疑是瞄准了一桩“好生意”。

2018年是我国工业互联网的开局之年，未来工业互联网的市场需求空间广阔。6月
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7日，工信部公布《工业互联网发展行动计划（2018年-2020年）》和《工业互联
网专项工作组2018年工作计划》（以下简称《计划》）。《计划》提出了工业互联
网发展具体目标：到2020年底，初步形成各有侧重、协同集聚发展的工业互联网平
台体系，在鼓励支持各省（区、市）和有条件的行业协会建设本区域、本行业的工
业互联网平台基础上，分期分批遴选10个左右跨行业跨领域平台，培育一批独立经
营的企业级平台，打造工业互联网平台试验测试体系和公共服务体系。推动30万家
以上工业企业上云，培育超过30万个工业APP。

据中国工业互联网产业联盟测算，2017年我国工业互联网直接产业规模约为5700
亿元，预计2017年到2019年，产业规模将以18%的年均增速高速增长，到2020年
将达到万亿元规模。

谈及东方国信对工业互联网和工业大数据的布局，肖宝玉信心十足：“东方国信在
大数据领域深耕已近20年，在五六年前开始布局工业互联网，看到了工业互联网市
场的巨大前景，并通过收购相关企业加速在工业大数据领域布局。2013年东方国信
收购北科亿力，进入钢铁大数据领域；2014年收购英国

Cotopaxi，Cotopaxi是一家‘云化’的能源互联网服务提供商，为东方国信打造
工业互联网平台Cloudiip，注入了优良的‘数据+平台+云’基因，并加速了东方
国信全球化服务能力。”

肖宝玉继续解释说：“北科亿力主营业务包括工业精准检测系统、工业智能化软件
系统、工业信息物理系统及工业互联网平台、工业咨询服务四大板块。在钢铁厂建
设和生产维护过程提供产品和技术服务，主要客户包括中钢集团、中冶集团、宝武
集团、沙钢、首钢、太钢、唐钢、攀钢、酒钢、承钢、宣钢等上百家钢铁企业，近
300座高炉，在国内炼铁数字化智能化领域第一，在工业大数据及工业互联网平台
领域占据领先的市场地位。北科亿力炼铁大数据智能互联平台获评2017年世界钢铁
十大技术要闻，推动炼铁行业大数据发展获中国工业互联网产业联盟八大应用案例
，参编《中国工业大数据应用白皮书》。目前除炼铁领域外，北科亿力已进军铁前
配矿、烧结、球团和炼钢等更多领域。”

“而CotopaxiLimited主要客户联合利华的368家厂商的大数据，通过数据分析，
在资源管理方面帮助联合利华做节能减排工作。公司并购CotopaxiLimited时觉得
西方国家在工业互联网层面走得比较超前，对提升公司经验和增加解决方案有帮助
和支撑。经过几年的收购、整合、自研发，东方国信构建的平台Cloudiip，已经在
十几个工业行业开花结果，工业云+大数据的服务模式正赢得越来越多的用户。工
业互联网领域极有可能成为公司在2018年甚至未来的新利润增长点。”

肖宝玉的此番表态，让记者真切感受到公司对未来发展的信心与决心。
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随后，肖宝玉向《证券日报》记者展示了东方国信工业互联网平台Cloudiip运行情
况，并进一步介绍了公司在工业互联网领域发展的成果。

“2017年6月份，公司发布了基于云的工作操作系统工业互联网平台Cloudiip，并
在当年12月份发布2.0版本，目前平台已成功拾建微服务近200个，工业APP逾300
个，成为工业互联网龙头企业。其中，包括北科亿力60%以上的炼铁高炉大数据，
炉内的温度高达上千度，它通过传感器监控高炉的温度，并对高炉进行全生命周期
管理，什么时候该小修、中修和大修，可以提供预览，包括预警、故障诊断生命周
期的管理。”肖宝玉说。

目前，东方国信在国内工业互联网市场已形成强大的竞争实力与先发优势。2017年
12月份，东方国信公告中标“2017年工业转型升级资金（部门预算）重点项目—
—信息物理系统关键技术测试验证能力提升和行业试验床建设”项目，公司为项目
主中标人，占项目总投资金额的98.33%。

此次中标意义重大，公司将填补炼铁行业信息物理系统建设领域的空白，形成强大
的示范效应。同时，此次中标也标志着东方国信进入我国工业互联网国家队的行列
，公司的工业互联网业务未来将充分受益国家工业互联网政策的推动。

记者日前还注意到，今年6月12日-19日，工信部信管局公示的《2018年工业互联
网创新发展工程拟支持项目名单》中，东方国信入选了两个国家级工业互联网平台
试验测试项目，分别是Cloudiip工业互联网平台试验测试项目和流程行业（钢铁）
工业互联网平台试验测试项目。

就此，受访市场人士普遍认为，随着顶层设计趋于清晰，目标时间表逐渐细化，以
及统筹协调的陆续完善，我国工业互联网的落地速度有望进一步加快。在此推动下
，深耕工业云平台和工业软件领域的龙头企业东方国信是最大的受益者。

开高校合作测试研究先河

入围“双跨”企业优势凸显

东方国信2017年年报显示，2017年公司研发费用总额达到3.264亿元，较2016年
同期增长108.90%。

肖宝玉就此向记者表示：“公司研发费用主要用于工业大数据职能互联平台、大数
据分析服务平台、分布式大数据处理平台、互联网银行平台、城市职能运营中心五
平台投入，同时，在用户端投入比较多，项目贴的紧，软件的更新换代特别快。公
司拥有两千多人的专业研发团队，我们做平台类或者项目类公司的普遍做法，所研
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发的产品都拥有知识产权，目前公司已拥有400多项软件著作权，20多项专利。”

提到研发团队，肖宝玉特别骄傲地带记者来到公司总部大楼八层研发部。记者看见
，下午两点的研发部座无虚席，一个个年轻的面孔在计算机旁紧张地工作着。

肖宝玉向记者介绍说：“这批年轻人大多20岁出头，许多来自于211、985重点院
校，有很好的教育背景，再加上在东方国信的历练，成长非常快。其中有很多人因
为抢项目赶进度经常加班加点，他们专业的技术特长和任劳任怨敢打硬仗的奉献精
神，是东方国信最为宝贵的财富。”

追溯起研发团队近期打拼的重要项目，“双跨”是其中之一。

“近期工信部应该在做‘双跨’平台的企业筛选。‘双跨’是跨行业、跨领域的。
根据工信部整个规划安排，今年可能从国内选5家有实力的企业，打造国家级的工
业互联网平台。”肖宝玉说。

据悉，东方国信在工业互联网平台业界领先，已首开高校合作测试研究先河。近期
，公司与哈尔滨工业大学电气工程及自动化学院签约建立战略合作伙伴关系，合作
开展面向工业互联网的测试技术研究，构建了军民融合的产学研合作体系，开创了
中国工业互联网平台企业与一流工科高校测试技术研究先河。

就此，中银国际行业分析师程燊彦认为，东方国信在核心平台上的发力布局，将帮
助公司在行业竞争中占据先机。

中泰证券分析师谢春生也表示，东方国信凭借当前在工业互联网领域的布局与地位
优势，未来有望获得最大行业发展红利，工业大数据业务高速发展前景可期。

上市以来总市值增5.1倍

QFII持股市值逾10亿元

《证券日报》市场研究中心统计发现，在沪深两市近4000家上市公司中，连续7年
净利润同比增长的公司有175家（仅梳理上市后业绩表现），近5年来净资产收益率
超10%的公司仅124家，东方国信均位列其中。公司总市值已由上市时的22.42亿元
（以发行价及发行后总股本计算），上升至昨日的136.71亿元，累计增幅达5.1倍
。

另从股价走势看，公司自2011年上市以来，仅2012年、2016年、2017年三年股价
出现回调，其余5根年K线均以阳线报收。

                                    5 / 6



智行理财网
中金国信科技有限公司(中金国信(海南)投资集团有限公司)

特别值得一提的是，记者通过公司财报发现，东方国信近年来受到包括QFII、社保
基金等在内的机构广泛认可。

数据显示，比尔及梅林达盖茨信托基金会、不列颠哥伦比亚省投资管理公司、瑞典
第二国家养老金等QFII成员均于近年参与到布局东方国信的队伍中来，分别自2016
年四季度、2016年四季度、2017年四季度新进入公司前十大流通股股东名单，并
持续持有公司股份。上述QFII成员合计持有6009.59万股，占流通股比例为7.45%
，以一季度末收盘价计算，QFII持股市值达108893.83万元。

此外，社保基金已连续7个季度出现在公司前十大流通股股东名单中，持股数量从2
016年三季度的905.20万股，逐步增长到2018年一季度的1942.95万股。

对于公司未来发展，多家研究机构也表示持续看好。中金公司研究报告就指出，近
期东方国信的工业互联网平台Cloudiip稳步拓展。由东方国信等四方成立的工业互
联网产业基金将募资100亿元，支持相关生态发展，在工业领域收入方面2018年将
加速增长。看好公司作为大数据企业打造跨领域的通用性平台。未来工业互联网市
场集中度将提升，可能发生横向（跨行业）与纵向（跨领域）整合，横向整合可能
优先发生。公司作为大数据企业，通用性技术较强，有望从中受益。

“以客户为中心，聚焦战略方向，构建战略布局，保持战略耐性，加大战略投入，
踏踏实实把业务做好，持续保持收入和利润的较快增长，公司价值自然而然就会显
现出来。长期持有公司股票的投资者，未来将体会到公司的价值。”肖宝玉称。
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