
智行理财网
中票资金用于归还信托(中票是私募债还是公募债)

一向倚重地方政信业务的国元信托走到了公司发展的十字路口。

信托百佬汇记者获悉，国元信托史上第一只违约产品——“国元?安盈?201702003
号”兑付延期至2019年11月30日之后，再次出现延期。

另有投资者向信托百佬汇记者表示，“我们早先已经收到通知，本应于2020年1月
完全到期的‘国元?安盈?201705032号’也将延期兑付。”

与此同时，“国元?安盈?201703003号集合资金信托计划”及“国元?安盈?20170
2045号集合资金信托计划”等地方政信类产品均在近期出现延期兑付。

上述4个项目涉及贵州都匀、贵州毕节、贵州安顺及陕西韩城等多个区域。面对多
集中爆发的兑付危机，国元信托将采取何种应对方式？信托百佬汇记者连日多次致
电国元信托数位高管，并向公司发送采访函件，但对方始终未予回应。

国元都匀项目再度延期

国元信托由安徽国元金融控股集团有限责任公司发起设立，创立于2001年12月20
日，目前公司注册资本为30亿元人民币。

“国元?安盈?201702003号”，是国元信托2001年成立以来首次出现延期兑付的
信托计划。

这只产品成立于2017年年中，分ABCD共4类发行，年化利率为6.5%/年-7%/年，
总计募集金额为9310万元，信托资金用于贷款向贵州清水江城投集团有限公司（曾
用名：都匀经济开发区城市投资开发有限公司，简称“清水江城投”）发放流动资
金贷款，主要用于都匀经济开发区城市整体开发及基础设施建设。黔南东升发展有
限公司（简称“担保方”）为融资方按约定偿还贷款本息提供连带责任保证担保。

这只产品本应于今年8月22日全部到期，但融资方申请延期至11月30日兑付，延期
开始之日至实际兑付日利率上调至10%/年。然而时至今日，这只产品依然没有完
成兑付。
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据信托百佬汇记者了解，国元信托于11月中旬向相关投资者发送《“国元?安盈?20
1705032号”集合资佥信托计划还款及分配方案征询意见函》称，“受宏观政策影
响，融资方及担保方的融资渠道收窄，加之债务集中到期，目前资金周转困难，导
致贷款无法按时偿还。我公司持续催收，并与融资方充分协商，要求其尽一切可能
筹集还款资金。现融资方正式来函，申请延长贷款期限，承诺将通过采取积极融资
、处置资产等多种方式筹集还款资金。”根据融资方提出的申请，该信托计划将做
出如下还款及分配方案：

1、该项目每期到期日，融资方偿还该期贷款金额的30%及到期利息；

2、2020年5月15日，融资方偿还信托贷款总规模30%及到期利息；

3、2020年10月15日，融资方偿还剩余本金及到期利息；

4、自信托计划各期到期日后一日起，除信托合同约定的预期收益之外，受益人还
将获得融资方承诺提高贷款利率而支付的资金【投资者投资的资金X2.5%/365X实
际延期天数】；

5、增加连带责任保证担保：在原保证合同继续有效的基础上，融资方已同意增加
担保措施，新增担保方为毕节市德溪建设开发投资有限公司（发行过专项债券，信
用评级AA）。受托人将在延长贷款期限的相关协议签订后与担保方办理担保合同签
订事宜。

国元信托在征询意见函中表示，如上述方案获得代表信托单位三分之二以上的受益
人同意，公司将按照上述方案与融资方、担保方等办理相关手续；如上述方案未获
得代表信托单位三分之二以上的受益人同意，国元信托将继续全力催收，直至采取
司法诉讼等手段。

一位投资者向信托百佬汇记者表示，“我并没有就上述方案作出表态，但之后国元
信托单方面通知说有超过三分之二的受益人同意了这个方案，也就是目前必须按照
融资方提出还款分配方案进行。”

根据该产品《2019年第三季度信托资金管理报告书》，截至2019年6月30日，新
宇建投总资产为194.24亿元，负债总额74.74亿元，所有者权益119.50亿元。担保
人开源建投资产总额919.23亿元，负债总额363.39亿元，所有者权益555.84亿元
。

一半信托资产在基础产业
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引发外界关注的是，除了上述贵州都匀、贵州毕节两单政信业务违约之外，国元信
托在贵州安顺市的一单政信项目（“国元?安盈?201703003号”）也出现违约。此
外，国元信托在陕西韩城的一单地方政信项目（“国元?安盈?201702045号”）同
样集中在下半年出现违约。

也就是说，2019年下半年，国元信托已经集中爆发了4单政信项目违约。

面对多只项目爆发兑付危机的情况，国元信托将采取何种应对方式？目前该司政信
业务规模体量如何？公司是否对相关业务进行风险预测？又是否会调整主攻地方政
信的方向？信托百佬汇记者连日多次致电国元信托数位高管，并向公司发送采访函
件，但对方始终未予回应。

在信托业内，国元信托一向风格低调。

截至2018年12月末，国元信托管理信托资产规模1977.63亿元；固有资产74.45亿
元。2018年，国元信托营业收入为5.78亿元，同比下降近两成，净利润3.68亿元，
同比下降近三成。

根据年报，公司不足2000亿元的信托资产中，有多达48.59%分布于基础产业，而
分布于房地产业的信托资产仅仅1.29%。
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中国信托业协会官方数据显示，截至2019年3季度末，投向基础产业的信托资金余
额为2.86万亿元，在资金信托中占比15.45%，同比增长5.55%。3季度新增规模为
1396.02亿元，同比增加60.34%。延续了自2019年1季度以来的新增规模持续上升
趋势。

业界观察人士表示，由于积极财政政策推动下的基建项目短期反弹，信托资金流向
也有明显体现，但是考虑本年度政府专项债额度用尽以及地方政府隐性债务风险，
信政合作业务模式转型仍须未雨绸缪。

另有业界观察人士分析认为，在房地产信托严格限流，基础设施类信托“逐步抬头
”的当下，出现个别案例暴雷属于正常现象，但一定要适量控制相关业务的规模额
度。
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