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近期，土耳其里拉汇率的连续暴跌，让整个国家水深火热的同时，也给这个国家苦
涩中带来一丝酸甜。一时间，土耳其不仅成为奢侈品的购物天堂，也成了中国游客
暑期出境游的热门国家。

持续贬值 土耳其里拉难言企稳

8月17日，新兴市场货币再度集体跳水，土耳其里拉兑美元自5.8关口附近持续走低
，跌至6.3关口，跌幅一度超过8％。截至收盘，里拉跌幅收窄，报收6.012。

若以里拉和人民币之间的汇率看，截至8月17日，人民币对里拉的汇率为1：0.846
。这意味着，10000元人民币可以兑换8640里拉。实际上，7月初，人民币对里拉
的汇率在1：0.70左右，10000元人民币可以兑换7000里拉，差价大约达到1500里
拉。若以8月13日人民币兑里拉接近1：1左右的汇率计算，10000元人民币甚至差
不多可以兑换10000里拉。

里拉启动暴跌模式始于8月份，自8月份以来最大跌幅接近48％，其中，8月10日，
美元兑土耳其里拉汇率单日最大涨幅达到22.63％，尤其是周初美元兑土耳其里拉
盘中最高一度破7，创历史新低。

随后，土耳其稳定金融市场的努力见到一定成效，周二至周四三个交易日，里拉从
暴跌中一度出现反弹，里拉兑美元累计涨幅超过20％。

实际上，在里拉反弹前，土耳其央行13日发布声明称，将各期限的土耳其里拉存款
准备金率下调250个基点，将非核心外汇负债的存款准备金率下调400个基点。卡
塔尔宣布向土耳其提供150亿美元经济援助，此外，土耳其银行监管机构也采取了
限制银行外币互换额度的措施。

虽然在银行监管机构干预下，做空里拉的成本上升，对里拉构成一定支撑。但分析
人士警告称，尽管政府出手干预，但困扰市场的诸多因素并没有消除。

由于担心土耳其经济的长期健康，投资者开始在多个市场上采取避险行动，不只是
抛售里拉。

比如，另据IHS Markit的数据，土耳其以美元计价的政府债券的借出规模（空头需
求）已从年初的3.5亿美元上升至14亿美元。
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不过，也有报道称，受里拉汇率暴跌影响，土耳其旅游9月出发的价格下降20％-30
％，10天7夜的线路，几乎全线直接跌至万元以下，部分更只需6000多元就能出发
。

多家评级机构相继下调土耳其评级

在分析人士看来，目前土耳其面临的挑战很多，比如总统埃尔多安的经济政策、国
内通胀飙升、与美国关系交恶，以及未来12个月陆续到期的庞大外币债务等。

8月16日，美国财政部长姆努钦在内阁会议中表示，如果不立刻释放牧师，将对土
耳其实施更多制裁。美国总统特朗普也在16日的内阁会议前表示，土耳其还没有证
明“自己是美国的朋友”。

面对里拉的大幅波动，土耳其财长贝拉特16日召开投资者电话会议，试图稳定投资
者信心。他表示，土耳其正在制定计划以解决通胀及经常项目逆差存在的薄弱之处
。其中，缓解通胀是首要任务。他强调，土耳其不会向国际货币基金组织（IMF）
寻求援助，而是集中关注吸引外商直接投资。

贝拉特称，土耳其最近开展了银行压力测试，结果显示银行业强劲健康，土耳其银
行业资本充足率为16.3％，央行储备超过900亿美元，因此，土耳其绝不会考虑资
本管制。不过，贝拉特并没有提及投资者最为关心的加息问题。

实际上，目前已有多家评级机构下调了对土耳其的评级。
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比如，标普下调土耳其评级至B+，前景展望为稳定，此前持BB-评级。标普表示，
预计土耳其经济将于明年开始衰退；土耳其的经济风险是因“缺乏快速而有效的应
对政策”导致的；依旧存有美国对土耳其进一步施加制裁的风险；土耳其政府在财
政方面依旧具有一定的弹性，能够帮助吸收经济调整带来的后果。

穆迪下调土耳其评级至Ba3，前景展望为负面。穆迪表示，土耳其紧缩的金融状况
，走软的汇率将进一步推升通胀，拖慢经济增速。

惠誉表示，在缺乏持续性政策调整的情况下，类似卡塔尔所承诺的双边支持不可能
满足土耳其的外部融资需求；土耳其金融环境的突然收紧可能加剧GDP的放缓趋势
。惠誉表示，在重塑政治信用方面，土耳其所采取的行动是无效的；土耳其对里拉
贬值的政策回应不够充足，无法持续稳定货币和经济；不认为土耳其会寻求IMF援
助。

本文源自中国基金报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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