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本期看点：

1.家族信托如何守护股权、股票资产？

2.家族信托如何助力股权、股票资产的管理和传承？

最近有一位建行私人银行多年的老客户跟我们诉说了他近期的忧虑：多年以前，这
位客户参与了上下游企业股权的投资，现在企业已经上市，出了解禁期，他开始思
考未来该怎么安排。既然企业目前还是主上下游，利益绑定，未来还是要有一些加
持，希望股权有一部分能妥善安排和传承的，还有一部分要进行减持。

像这位老客户的需求近来很是普遍，建行私人银行目前正在推行的股票和股权家族
信托，正好契合这一需求。在国际上，股票和股权家族信托，是很多企业家会考虑
使用的重要持股方式，用来安排财富的长远规划。那么从股权和股票这两类资产来
看，家族信托是如何守护和传承财富的呢？

家族信托如何守护您的股权、股票资产？

前几年有这样一位客户，一开始他的企业经营状况非常好，我们和他沟通家族信托
的时候，客户不以为然，认为企业经营状况这么好，家庭也非常稳定，隔离风险的
需求不是很迫切，没有太大必要。

过了一两年之后，这位客户主动找到我们，问起家族信托隔离风险的事情，我们了
解到这位客户因为他的行业陷入深度的收缩，目前面临债务的纠纷，所以想起了家
族信托的风险隔离功能，想将他企业的股权和其他的财富进行风险隔离。可是，那
时经过我们的尽职调查，发现由于客户已经深陷债务纠纷了，并且家企不分、企业
人格混同，这个时候，他的财产已经无法用于设立家族信托了。

股权和股票是高净值人群财富的重要组成部分，也是我们做财富管理和财富传承的
重要内容之一。但是这类资产如果不提前做好规划，不仅会因为家企不分，实控人
意外离世，婚姻状况、继承的纠纷等的风险受到影响，还会影响到企业的经营。

任何的规划都要在整个资金合理合规的前提下进行，尤其是家族信托。只有资金是
合规的、合法的，才可能在成立的时候有效，这个是我们需要提示投资者注意的。
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家族信托如何助力股权、股票资产的管理和传承？

其实，从客户对家族信托的认知层面来说，难度最大的就是法律关系的重构。需要
明确的是，家族信托不是一个产品，而是一套基于信托法的制度架构。通过这个架
构，信托公司帮助客户去持有财富，实现在后端的财富管理和财富传承。

股权的所有权，由委托人变为信托机构持有的时候，即使委托人可能出现人身的意
外、离婚、负债，那么合法有效设立的股权家族信托，因为信托财产的独立性，家
族信托中的财产独立于其他的有债务责任的财产，还可以免除股权被分割的风险。
信托财产及信托收益，会按照信托合同约定的条件、顺序、比例来分配给我们的受
益人。

目前我们国内拥有财富的都是第一代，这一代人的特点是喜欢凡事亲力亲为，所以
我们业内也经常讲，一份科学的家族信托需要委托人看得开、想得透、放得下，也
需要我们的受益人懂规矩、知敬畏、不乱来。

--股权家族信托

主要采用有限合伙持股的模式。也就是说，委托人通过设立家族信托，持有目标企
业的股权。在这样的模式下，委托人既可以灵活地保持对目标企业的管理决策权，
又可以通过家族信托实现股权的集中管理。

--股票家族信托

同样，委托人要先设立一个家族信托，后续在符合相关证券交易的法律法规的前提
下，家族信托再根据委托人的指令，完成整个股票家族信托架构的落地。

不管是哪一种模式，只要通过家族信托合理的架构设计，委托人都可以将公司的经
营权、控制权、收益权进行合理的安排，也能够合理地传承到其家族成员，做二次
分配。同时，也会避免比如后代的离世、婚姻的变化，而导致一些财产外流的情况
，能够帮助整个家族的财产和财富顺利传承。

本期讨论的内容，在现实中涉及的风险更多。客户在真正的要落地规划的时候，尤
其是股权和股票，一定要找到专业的人士进行定制化安排。

未来，我们的业务会随着政策的不断完善，更加有效地助力到客户股权股票资产长
久传承下去，也为客户的基业长青助力，这也是建行私人银行孜孜以求，不断探索
的目标。
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