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今年9月底，中科创达（SZ300496）上市后第二次定增结果出炉。此次非公开发行
的价格为103元/股，实际募集资金总额31亿元，17家投资机构获配份额，其中不
乏UBS AG（瑞银集团）、JPMorgan Chase Bank（摩根大通）等知名QFII机构。

与上轮定增募投项目对比，智能网联汽车操作系统更新为整车操作系统。此外，此
次定增募投项目重心放在近年来增速较快的物联网业务，其中包括将在成都投资近
18亿元投建边缘计算站。

10月25日，中科创达股价大跌6.63%，收报99.35元/股，这一价格已经低于定增发
行价。不过，研究机构大多对中科创达的前景保持乐观。东兴证券研究所就在近期
发布的一份研报中提到，与高通绑定合作是中科创达此前发展的重要保障，未来仍
有望凭借高通在物联网以及汽车的地位，复现自身当年在手机领域的发展路径。

中科创达前次定增募投项目

图片来源：2020年非公开发行股票预案截图

从行业发展趋势来看，智能座舱，尤其是智能驾驶还处于早期高速发展阶段，厂商
的软硬件需求旺盛。若无核心壁垒，中科创达等第三方软件服务商的发展空间主要
取决于智能座舱与智能驾驶的渗透率提升进度。

中科创达在回复交易所的审核问询函时强调，此次募投项目与公司现有业务及前次
募投项目间具有延续性，并非开拓新产品、新业务。

地基尚在建设阶段，为何要在整车操作系统研发加码？中科创达给出的理由有二：

从技术上看，当前车规级硬件性能不足，软件系统整合程度较低，各个厂商的电子
电气架构基本处在以域控制器为主要架构的阶段。域控制器架构下，操作系统主要
是为各个域服务，如智能座舱域的操作系统以Android和Linux为主，智能驾驶域以
QNX等RTOS为主。由于各个系统来自不同的供应商，系统之间的兼容性不足。
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从需求上看，特斯拉、蔚来等车企均有计划于2025年前采用“中央大脑”架构的车
型，英伟达、地平线等芯片厂商推出了高算力车规级芯片的开发和产业化计划，下
一代汽车整车操作系统的需求逐渐增加，整车操作系统成为智能汽车操作系统供应
商未来市场竞争的关键。

针对智能汽车操作系统，全国政协经济委员会副主任、工信部原部长苗圩曾在日前
举办的2022全球新能源与智能汽车供应链创新大会上直言，操作系统是比芯片更加
迫切和致命的问题，是决定汽车智能化、网联化胜负的关键。

中科创达此次定增募集资金投向

图片来源：募集说明书截图

边缘计算是指在靠近物或数据源头的一侧，采用网络、计算、存储、应用核心能力
为一体的开放平台，就近提供最近端服务。由于可以在网络边缘执行数据处理和分
析，更接近数据源，边缘计算将有力驱动物联网发展。根据IDC的数据，到2025年
大约75%的数据将在边缘产生、在边缘处理。

中科创达表示，在接近边缘终端侧建立安全的边缘计算基础设施和体系，能够对传
统云计算形成有效互补和协同，建设“云-边-端”体系已经成为未来发展的重要趋
势，随着边缘计算等技术的逐渐成熟，物联网产业预计将长期保持高速增长态势。

从收入端来看，2018年～2021年，中科创达物联网业务分别实现营业收入3.36亿
元、3.79亿元、6.96亿元、12.72亿元，已成为上市公司主要营收来源之一。今年
上半年，公司物联网业务营业收入为8.21亿元，依旧保持高速增长。
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图片来源：每日经济新闻 资料图

10月23日晚间，曾研究考察过中科创达前一轮募投项目的投资分析师通过微信向《
每日经济新闻》记者表示，在他看来，就二者的关系而言，中科创达更像是高通的
方案商，基于高通的芯片给出解决方案，在二级市场有一定稀缺性，因此估值较高
，但实质壁垒仍有待提升。

东兴证券研究所也在近期发布的一份研报中给出了类似观点，认为与高通的绑定合
作是其此前发展的重要保障，陆续与英伟达、ARM、Intel等海外芯片巨头以及黑
莓、微软等海外操作系统巨头展开合作。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

