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截至4月28日晚记者发稿时，已有17家A股上市银行发布了2021年第一季度报告。
数据显示，一季度7家银行净利润同比实现两位数增长。同时，多家银行不良贷款
率有所下降，拨备覆盖率上升。展望后市，多位券商分析人士认为，随着一季报的
披露，银行板块有望迎来估值修复行情。

多家银行净息差走阔

数据显示，一季度，建设银行、招商银行分别实现归属于母公司股东的净利润831.
15亿元和320.15亿元，暂列前两位。

净利润增长率方面，7家银行一季度同比实现两位数增长，其中江苏银行、平安银
行、宁波银行净利润增长率分别为22.79%、18.53%、18.32%，分列前三位。国有
大行中，建设银行一季度净利润增长率为2.8%。

从净息差数据来看，与2020年四季度相比，多家银行净息差走阔。例如，宁波银行
一季度净利差为2.81%，净息差为2.55%，环比均上升33基点；招商银行一季度净
利差2.50%，净利息收益率2.58%，环比分别上升11、10基点。

招行表示，净利差和净利息收益率环比上升的主要原因，一是该行坚持以核心存款
增长为主的存款推动策略，活期存款占比上升，存款结构不断优化，存款成本率环
比下降；二是今年一季度该行适当加快贷款投放节奏，收益相对较高的资产占比提
升，生息资产收益率环比上升。

光大证券银行业首席分析师王一峰预计，在贷款重定价及负债成本走高背景下，预
计银行业一季度净息差环比进一步收窄，资产负债情况相对灵活且定价能力较强的
优质银行息差大体稳定甚至走阔。预计商业银行将通过规模扩张“以量补价”的方
式来实现净利息收入正增长。

资产质量稳中向好

不良贷款率方面，截至一季度末，有16家银行不良率保持在2%以下，其中宁波银
行和厦门银行不良贷款率表现最优，分别为0.79%和0.98%。

与2020年年末相比，一季度末9家银行不良贷款率有所下降，6家持平，其中江阴
银行改善幅度最大，不良率下降0.27个百分点至1.52%。

拨备覆盖率方面，截至一季度末，有15家银行拨备覆盖率在200%以上，宁波银行
、杭州银行、招商银行拨备覆盖率均超过400%。
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“预计上市银行问题资产率继续下降，不良率较低且拨备厚实的银行，信用成本预
计边际趋降，并有望形成利润释放的来源。”王一峰称。

此前，监管部门多次强调银行业需前瞻应对不良资产的反弹，多家银行在一季度持
续加强风险管理。例如，平安银行称，面对外部宏观环境带来的不确定性，该行继
续保持较大的资产减值损失计提力度，进一步夯实资产质量，提升风险抵补能力。
一季度，该行计提的信用及其他资产减值损失为166.97亿元，同比增长4.8%，其
中计提的发放贷款和垫款信用减值损失为128.05亿元。一季度，平安银行累计核销
贷款67.26亿元。

机构看好后市

截至4月28日，中信一级行业银行指数今年以来上涨7.65%，在所有行业中位居第
六，多家银行股价创出新高。

值得注意的是，北向资金和明星基金经理均开始把目光投向银行股。在截至4月28
日的一个月内，招商银行、平安银行和兴业银行均获北向资金大幅加仓。此外，张
坤执掌的易方达蓝筹精选混合、谢治宇执掌的兴全合润混合同时现身平安银行前十
大股东，3月末持股数量分别为1.3亿股、0.7亿股。

多位分析人士认为，当前银行板块整体估值依然处于低位。

招商证券银行业首席分析师廖志明表示，展望全年，预计一季度为上市银行业绩增
速相对较低的时点，后续有望进一步走高。随着经济复苏，靓丽的业绩有望令银行
板块开启新一轮估值修复行情。

中信建投证券银行业首席分析师杨荣表示，中长期看好银行板块，预计2021年随着
经济复苏，利率上行和资产质量改善，净息差和不良率差值扩大，板块估值中枢将
继续上移，银行板块市净率有望修复到1的水平。

杨荣预计，从二季度开始，行业净利润增速和净资产收益率（ROE）将逐季回升，
驱动板块估值修复，看好5月之后的银行板块走出新一轮行情。

中证网声明：凡本网注明“来源：中国证券报·中证网”的所有作品，版权均属于中
国证券报、中证网。中国证券报·中证网与作品作者联合声明，任何组织未经中国证
券报、中证网以及作者书面授权不得转载、摘编或利用其它方式使用上述作品。凡
本网注明来源非中国证券报·中证网的作品，均转载自其它媒体，转载目的在于更好
服务读者、传递信息之需，并不代表本网赞同其观点，本网亦不对其真实性负责，
持异议者应与原出处单位主张权利。
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