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在《黑天鹅》这本书中，作者塔勒布笔下有个人物叫胖子尼罗，说了一句我认为很
经典的话，“油价和战争没半毛钱关系” 然后果断用看跌期权下注做空原油.....

胖子尼罗甚至连伊拉克在哪都不知道，更不用说伊拉克的原油产量，并且认为这些
都不重要。

重要的是和大众预期一致的时候保持相反...如果大家都预期油价要上涨，那么其实
油价已经涨起来了，因为市场会提前反应预期.....市场只能让少数人赚钱....这就是本
质。

2020年大宗商品可以说群体性暴走，这是近几年罕有的行情，玉米、大豆，油脂、
有色、黑色、等各个大宗商品轮番接力，文华商品指数创出将近10年的新高，大宗
商品市场估值大幅提升，2020年据统计期货市场沉淀资金规模在一年中增长了55%
。

2020年岁尾，又开始对新一年展望，我当时看了各家预测，对于2021年基本上持
乐观态度，大家还沉浸在上涨的气氛中，随随便便都能罗列出众多利好的因素，利
好是显而易见，反而变得很廉价。
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农产品板块春节后，走势加速，最终证明这是多头陷阱，后来玉米、大豆、油脂等
均有不小的调整，一直到现在还没有缓过来。

当时很多朋友受到牛市声音的刺激，不断加大仓位，我感到这种一致预期是很让人
担忧，当时能做就是尽量告诉身边的人，注意风险。

道琼斯用豪横的走势像世人证明，做空是需要代价的....不知道这些年持续看空美股
的人是否还健在....

2020年有太多的高光时刻值得复盘，疫情期间股市跌、黄金跌、有色金属跌、原油
跌、整个市场不断出现新的跳水冠军....在这恐慌背景下，
投机资金也有在寻合适的做空机会。

在这种各个市场跌的稀里哗啦情况下，有一个哥们始终特立独行，价格走势四平八
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稳，它就是螺纹钢，我们熟悉的钢筋，是基建地产的主要材料。

值得一提的是，当时螺纹钢基本面非常差，社会库存非常高，可以看看当时媒体的
声音如何。当时对于螺纹钢还有个基本面的情况，社会库存当时非常高，可以看看
当时媒体的声音如何。

行情和大众预期完全相反，并且是波澜壮阔的行情，螺纹钢在疫情期间的表现被网
友评为全宇宙最难做空的品种，被称为“螺纹金”

后期的走势不用多说了，可以说是疫情后最早启动的品种，涨幅也创出了历史新高
。

行情走出之后就，上涨行情的解释又出来了，一切又都变得合理。

螺纹的价格走势和市场宏观环境出现了巨大矛盾，这个矛盾我们叫做预期差。

这几个故事我认为是比较典型，极致的行情绝大多数是与大众预期相反.....

如果你细心地观察，还有很多类似的交易机会，6月份前后，在宏观政策对大宗商
品的关注下，多数品种出现一定的调整，盘面交易主线其实并不明显，但是我发现
有两个具有“预期差”交易机会的品种，一个是液化气，一个是尿素。
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