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9月3日，上交所披露了交通建设股份有限公司（以下简称交建股份）首次公开发行
股票招股说明书。

资料显示，交建股份拟公开发行新股不超过4990万股，占发行后总股本的10%。

本次募集资金总额不超过2.56亿元，扣除发行费用后，将用于购置施工机械设备项
目、补充公路、市政基础设置施工业务运营资金，共计2.04亿元，借此来提高公司
的市场竞争力和抗风险能力。

（图片来源：招股书）

从业务构成来看，公司主要以公路、市政基础设施建设为主，主营业务较为突出，
2019年上半年实现收入12.52亿元，占总营收的98.29%，根据往年数据，这一业务
占比逐年增加，从2016年的92.47%增加到2018年的97.77%。

据招股书显示，2019年上半年公司新增5个项目，共计11.71亿元。

值得一提的是，公司处于土木工程建筑行业，公路、市政基础设施建设行业为土木
工程建筑业的重要组成部分。

根据资料显示，2018年全国公路总里程484.65万公里，较去年同期增长7.31万公
里，公路密度50.48公里/百平方公里，较去年同期增长0.76公里/百平方公里。公路
养护里程475.78万公里，占公路总里程98.2%。

随着新兴城镇化建设逐步深入，市政基础设施建设在不断发展，根据《全国城市市
政基础设施建设“十三五”规划》，我国城市路网密度普遍低于7公里/平方公里，
不足国家标准要求的 1/2，未来市场需求较大；另外，根据《住房和城乡建设事业
“十三五”规划纲要》，到2020年，城市建成区平均路网密度提高到8公里/平方公
里，进一步完善城市道路网络系统。
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目前，国内从事公路、市政建设的企业主要分为三大梯队：

第一梯队主要是由超大型央企构成，凭借较高的技术实力、丰富的专业经验以及雄
厚的资金实力，在行业内处于主导地位，主要包括中国交建、中国中铁、中国铁建
、中国建筑以及中国电建。2018年这五大集团的总产值占国内建筑业的13.29%，
其中中国建筑以1.1万亿元位列第一。

第二梯队主要由各省、市、自治区国有及国有控股的建工集团或路桥公司、具备区
域竞争优势的大中型民营路桥施工企业构成，重点在其所在地区开展公路、市政基
础设施建设业务，包括安徽水利、山东路桥、重庆建工、四川路桥等。

第三梯队主要由各省市中小民营路桥施工企业构成，重点在其所在地区开展业务，
较少涉及其它领域。

据相关分析人士表示，以交建股份目前的营收状况以及业务开展的情况来看，公司
处于第三梯队。

为了扩大市场份额，公司近年来不断发展PPP业务，企图通过投资参股PPP项目带
动公司施工业务的发展。

公司在发展业务的同时，也面临一些风险。 

一方面，公司应收账款处于逐年递增的趋势，占营收的比例较大，2016年至2018
年，这一指标从12.05亿元增长到14亿元，同期占比分别为48.12%、52.03%、51.
43%。2019年上半年为17.04亿元，尽管公司目前已做好坏账准备，倘若不能按时
收回款项，对公司的经营活动或许会产生影响。

与此同时，公司存货也在增长。2016年至2018年这一指标从5.89亿元增长到7.92
亿元，2019年上半年为8.25亿元。其中已完工未结算工程施工账面价值从2016年
的4.81亿元飙升到2019年上半年的8.06亿元，同期占存货账面的比例也从81.7%上
升到97.71%。如果未来建造合同的预计总成本超过合同总收入，公司将计提存货
跌价准备，这可能对公司经营业绩产生不利影响。

此外，公司仍为地方性品牌，区域发展不平衡。2016年至2018年，公司在安徽省
内主营业务收入分别为19.09亿元、20.85亿元、21.51亿元，分别占比76.76%、80
.11%、79.62%。公司需扩展省外业务，增加竞争力。
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