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从美股和A股发展来看，医药板块向来是牛股辈出的地方。

健康绝对是人类最不懈努力追求的东西。如今，在老龄化加速、全球新冠疫情肆虐
等因素的影响下，医药行业将会迎来新的历史性的发展机遇。

医药板块非常庞大，而且更偏专业，很多股民根本没有系统性了解，那么今天我们
就先介绍医药行业的整体框架，后面再分期介绍每个细分行业和对应的股票池，也
会教大家如何从基本面的角度去看医药股。

当然，基本面和赚钱不完全挂钩，买股还需要看资金面、技术面、大势、心态，这
个以后再慢慢开专题讲。

医药行业分为哪些板块？

医药行业可以分为
药品、医疗
器械、药物研发和生产服务（CXO）、医药商业、医疗服务这5个大板块。

每个大板块又可以分为很多小板块。

1、药品里面细分为：化学药、中药、生物药

（1）化学药里面又细分为：创新药、仿制药

（2）中药里面又细分为：传统中药、现代中药

（3）生物药又细分为：疫苗、血液制品、细胞治疗、基因治疗、抗体

2、医疗器械里面细分为：医用耗材、医疗设备、体外诊断

（1）医用耗材里面又细分为：高值耗材和低值耗材

（2）医疗设备里面又细分为：医用设备、家用设备、制药设备

（3）体外诊断里面又细分为：体外诊断设备、生化诊断试剂、分子诊断试剂、免
疫诊断试剂、POCT试剂

3、药物研发和生产服务，这个就是前两年活得一塌糊涂的CXO概念，这个方面中
国领先世界，又细分为：CRO、CMO、CDMO、CSO
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（1）CRO：医药研发外包服务机构，可提供的技术服务内容包括：药物筛选、药
学研究、临床前试验（药物评价）、临床试验（Ⅰ期-IV期）、药物警戒服务、注册
服务等。通俗的讲就是创新药企业为了降低自身的研发费用和风险，选择专业的第
三方机构协助进行药物研发、测试，做一些专业的劳动密集型事情。

（2）CMO：医药生产外包服务机构

（3）CDMO：高阶版的CMO，更强调生产工艺的研发和技术创新能力。

（4）CSO：医药销售外包服务机构

4、医药商业，其实就是俗称的“卖药的”，又细分为：

（1）医药商业（批发）

（2）医药连锁（零售）

5、医疗服务，就是我们常说的医院，又细分为：

（1）综合医院

（2）专科医院

（3）体检机构

仅仅简单地做了个分类，就可以看出来医药行业的复杂，做投资是不是得先把这些
东西了解清楚，不然你买股岂不是和算命一样，人家给代码都不好使。

今天先讲医药行业的整体框架，
下一期我们开始讲医药细分领域——化学药（创新药和仿制药）的详细公司（包括
股票代码），关注我，别错过哦!

其他A股最全系列专题分享：

明年A股抱团主线——芯片半导体产业链（上）附股票代码 

明年A股抱团主线——芯片半导体产业链（下）附股票代码
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