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20几年来，国窖1573凭借400年老窖池、国家级重点文物等营销标签，在高端
酒领域逐渐站稳。

不过泸州老窖是不折不扣的“涨价王”，国窖出厂价已从2010年的509元涨到
现在1200元以上，将高端酒涨价的策略玩的炉火纯青。

泸州老窖目前产品包括国窖1573系列、百年泸州老窖窖龄系列、泸州老窖特曲
、头曲、黑盖等系列酒。

这
几年
提价保证
业绩增长成为正循
环，高端酒对泸州老窖的贡献逐年攀
升。2016—20202年，国窖1573在公司销售占比从36%提升到65%。

可见，在白酒行业量跌价涨趋势下，泸州老窖20几年不断提价打造的国窖品牌
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认知，已成为其核心利益。

千元以上的国窖1573，就是泸州老窖的底裤，一旦跌破对其高端形象将造成致
命打击。

双十一期间京东上多次低价销售国窖1573，无疑触碰了泸州老窖的命脉。

值得注意的是，不管泸州老窖如何抵触，白酒行业库存危机下，渠道降价销售
似乎已不可避免。

贰

今年前三季度，“茅五洋泸汾”等名酒的业绩取得正增长。

贵州茅台、五粮液前三季度营收分别为897.85亿元、557.80亿元，同比分别
增长16.52%、12.19%。

第二梯队洋河股份、山西汾酒、泸州老窖营收分别为264.83亿元、221.44亿
元、175.25亿，同比分别增长20.69%、28.32%、24.20%。

净利润方面，“茅五洋泸汾”分别为444.00亿元、199.89亿元、90.72亿元、
82.17亿元、71.08亿元，均取得两位数增长。

意外的是，业绩报喜的酒企股价竟集体大跌。

整个10月，“茅五洋泸汾”股价跌幅分别为27.9%、21.11%、17.39%、32
%、23.28%，泸州老窖不幸领跌。

泸州老窖财报显示，2020年三季度—2022三季度，其存货周转天数分别为51
6.94天、789天、947天；存货金额分别为36.56亿、66.09亿、89.77亿。
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同期，其销售费用分别为17.86亿、19.37亿、20.1亿。

疫情3年来，泸州老窖不断加大营销，存货却越来越多，可见“白酒库存高企
，渠道压力巨大”传闻并非空穴来风。

终端消费不振，渠道商又扛不住了，白酒行业或将面临漫长的去库存周期，量
价齐跌也不是没可能。

长期来看，即使没有疫情、中国人口老龄化加速、新增人口下滑等因素，仍将
让白酒行业继续承压。

周期向下时，泸州老窖等酒企的提价保业绩策略，还能奏效吗？
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