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融资公司 债转股(债转股的融资方案)

所谓债转股，是指由金融资产管理公司作为投资的主体，将商业银行原有的不良信
贷资产――也就是将企业的债务转为金融资产管理公司对企业的股权。它不是将企业
债务转为国家资本金，也不是将企业债务一笔勾销，而是由原来的债权债务关系转
变为金融资产管理公司与企业间的持股与被持股、控股与被控股的关系，由原来的
还本付息转变为按股分红。

债权转为股权后，原来的还本付息就转变为按股分红。国家金融资产管理公司实际
上成为企业阶段性持股的股东，依法行使股东权利，参与公司重大事务决策，但不
参与企业的正常生产经营活动，在企业经济状况好转以后，通过资产重组、上市、
转让或企业回购形式回收这笔资金。

我们现在就来了解一下债转股流程。

1、银行将不良贷款转移给金融资产管理公司，金融资产管理公司将债权转换为股
权。

2、债转股后，金融资产管理公司成为企业股东，依法行使股东权利，派员参加企
业董事会、监事会，参与企业重大决策，促进公司治理结构的变化。

资管公司通过股权投资后可以分享债转股企业经营效益好转所带来潜在收益，也可
通过二级市场转让或者上市等方式退出。

Q1：债转股实施机构必须是金融资产管理公司吗?

A:那倒不是。根据债转股实施机构不同，理论上可以分成三种运作模式：

1、银行对企业债权直接转化为银行对企业股权。但是现行法令明确禁止银行持有
企业股权，且银行持有企业股权对银行自身资本消耗很大，所以这个方式不可行。

2、银行将其对企业的债权，打包出售给第三方，债权随之转移给第三方，再由第
三方将这笔债权转化为其对企业的股权。包括金融资产管理公司，也可以是保险资
产管理机构、国有资本投资运营公司等第三方实施机构。

3、银行成立子公司，由子公司承接债权并转化为对企业股权。目前四大银行均已
公告成立债转股专营子公司。

总体来说通过债转股，一方面可减少银行不良贷款规模，降低不良引发风险的概率;
一方面帮助企业去杠杆，减轻经营压力，化解中短期的财务困境。
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Q2:那么所有快倒闭的企业都可以实施债转股吗?

A:不，根据银保监会要求，可以实施债转股对象为发展前景好但暂遇困难的优质企
业。

不得实施债转股的企业包括：

(1)已停产、半停产、连年亏损、资不抵债，主要靠政府补贴和银行续贷维持经营的
“僵尸企业”。

(2)表面是股权投资，实质上是债券投资，具有刚性兑付保本约定的“名股实债”。

来源: 中亿财经网
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