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近期，内地防疫政策的优化不仅引爆了大消费板块的行情，市场对新冠药物治
疗概念的炒作也是不断升温，而这恰好都是私募大佬林园一直以来都极为看好
的领域。

随着林园投资的身影从上市公司大股东名单中完全退出，市场一度传言林园抛
售了此前多只极为看好的标的。但从近期林园的动向来看，不仅多次对“油茅
”发起调研（见表1），并在朋友圈发声对公司预制菜品质表示肯定（见图3）
，对片仔癀也给予了公开力挺，12月14日又现身在了贵州茅台的临时股东大会
上（见图2）。由此来看，对于这些他一直看好的核心资产，或正如他所讲，
只是做了仓位的拆分，而非减持。

除了继续重仓优质核心资产，近年来林园也一直在通过打新获取收益，仅12月
以来，林园投资就成功获配了12只新股，结合公司上市后的表现，林园的打新
收益也是可圈可点。

12月14日，中共中央、国务院出台的《扩大内需战略规划纲要（2022-2035
年）》，对食品饮料行业的短期与长期也均有着重大的影响。

银河证券表示，可以乐观看待食品饮料行业2023年的投资机会，原因主要得益
于政策刺激与防疫优化共同推动的消费周期上行，同时利率下行也将推动估值
在水平区间向上修复。具体可以把握三个阶段的布局，首先是场景率先复苏但
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受制于疫情波峰，可以关注餐饮供应链与功能饮料板块；其次是疫情波峰后消
费场景继续复苏，可以关注餐饮供应链、区域酒；最后则是地产财富效应叠加
收入改善，可以关注高端白酒、调味品板块。

西部证券也认为，横向比较，经过两年多的估值与业绩“双杀”，食品饮料板
块估值目前仍处于历史较为底部区间。而从市场历史验证看，外部需求环境最
差的时点普遍为食品饮料板块股价的最低点。以12月16日的股价统计，食品饮
料板块的整体估值约为35倍，而2021年2月18日，板块指数处于高点时，估值
则高达约62倍。

而当天晚间，贵州茅台即公告了两件大事，一是拟以155.16亿元投建茅台酒“
十四五”技改建设项目。建成后可新增茅台酒实际产能约1.98万吨/年，储酒
能力约8.47万吨。二是公司首次特别分红方案获得2022年第一次临时股东大
会决议通过，将向全体股东每股派发现金红利21.91元（含税）。而如果累加
今年年中的分红，公司年内分红总额将高达547.51亿元。

中信建投分析师安雅泽表示，高品质消费需求持续扩容下，产能是公司未来长
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期发展的坚实基础，预计随着本轮茅台酒“十四五”技改建设项目的陆续投产
，至2027年前后茅台酒产能有望突破7.6万吨。且白酒行业仍处于良性发展期
，未来行业仍将向优质品牌集中，预计公司2022~2024年实现收入分别为128
5.58亿元、1467.87亿元、1659.24元，分别同比增长17.4%、14.2%、13%
；实现归母净利润分别为630亿元、725.71亿元、826.66亿元，分别同比增长
20.1%、15.2%、13.9%。

而在今年9月，林园还曾亲自为“油茅”推出的预制菜“打Call”，在朋友圈
公开表示菜品好吃。且在动态的留言处，有好友点赞留言称他为“中华好股东
”（见图3）。
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一直以来，林园都颇为看好龙头企业和拥有婴儿股本、巨人品牌的企业。他认
为
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一家企业能够做到全行业的老大，本身已经说明问题了，它在行业中的竞争优
势非常明显，随时可以通过产品提价获得更多的盈利。这样的企业，其命运多
数已经掌握在自己手中。显然，贵州茅台、片仔癀均属于此类公司。

而对于参与
打新的公司，林园也是
对“专精特新”企业更为青睐。
12月以来成功获配的公司中，有7家符合“专精特新”的标准。如12月2日于
科创板完成上市的三未信安，公司是以密码芯片、密码板卡、密码整机、密码
系统为核心业务的民营企业，拥有全阶段研发能力的技术团队，核心研发设计
均由自主完成，是我国为数不多具备自主核心技术的商用密码企业之一，成立
至今累计服务的政府部门及各行业企业达到400多家，包括国家税务总局、海
关总署等政府部门，以及多家央企。

“专精特新”类企业应该恰好符合林园钟情拥有“婴儿股本、巨人品牌”企业
的选股规则。毕竟此类公司多是中小企业中的核心资产，不仅成长性突出，且
盈利能力也相对很强。未来不仅更容易享受到政策扶持的红利，在市场资金的
大力看多下，也会逐步成长为有发展潜力的“巨人”公司。需要注意的是，林
园一直关注并曾经重仓的片仔癀就是这样的公司。

而结合公司上市后的表现来看，林园获配的12只新股中，目前只有美腾科技1
家公司的最新收盘价跌破了发行价，由此，无论林园在公司上市后即迅速卖出
，还是目前仍继续持有看好的公司，整体都将获取正收益。

（文中提及个股仅为举例分析，不做买卖推荐。）

12月18日（今日）晚7:00，《红周刊》线上投资峰会系列策划正式开启！首
场直播特邀思睿集团首席经济学家洪灝
先生做客《红周刊》直播间，深入分享他对2023年国内外经济、市场以及投资
策略的具体思考。独播平台为
《证券市场红周刊》视频号，提前锁定精彩内容！
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