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提到家族信托，首先想到的是处理复杂的血缘、姻缘关系，要“防儿媳、防女婿”
（防止姻亲争产），但“败家子”条款（防止血亲挥霍败家）却容易被忽略。

信托财产的独立性和风险隔离效果，是家族信托架构的价值所在。面对未来债权人
的债务追索（主张信托无效或申请撤销信托），委托人和受托人要未雨绸缪，做好
“被挑战”的准备。

中国同性“婚姻”的困境在于无法得到法律的认可和保护，信托制度与意定监护制
度的结合，是解决性少数群体财产保护与传承问题的出路之一。

家族信托的魅力就在于其特殊的法律架
构，家族信托的发展就是该法律架构不断接受“挑战”和完善的过程。

债务风险隔离

关注点一：债权人的追索权与信托财产的独立性

在法理上，信托财产独立于委托人、受托人和受益人，也就有相应的独立于各自债
权人的法律效果。站在债权人视角，如希望把信托财产纳入委托人或受益人的“责
任财产”之范围，就需要寻找恰当的法律依据：其一、从设立信托时是否损害债权
人的利益；二、是否可以执行信托收益权。因此，设立信托时需考虑整体资产状况
以及信托财产本身的权利负担，着重注意以下两点。

1、评估委托人可能存在债务风险，如有不确定的潜在债权。委托人可在设立家族
信托时，主动向债权人通知、公示，起算一年的除斥期间。法律依据：《信托法》
第十二条规定，委托人设立信托损害其债权人利益的，债权人有权向人民法院申诉
撤销该信托，一年内不行使的，归于消灭。

2、避免委托人本人直接作为受益人。因为《信托法》第四十七条规定，受益人不
能清偿到期债务的，其信托受益权可以用于清偿债务。

关注点二：委托人对信托运行控制权与信托财产的债务隔离效果

目前，国内大多数家族信托的运行，基本都是听从委托人的“指令”。作为受托人
一定要意识到，委托人的控制权大小与信托财产的债务隔离效果成反比，需要在两
者之间做好平衡。

1、信托条款约定为不可撤销信托，委托人不得以任何理由单方撤销、中止、终止
本信托。如此，信托财产独立于委托人的财产，债权人追索无法撤销信托，可有效
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实现了债务隔离。

2、给予受托人履行信义义务的弹性空间（如对受益人、受益方式调整具备一定的
弹性空间）。因为委托人干预越多，信托独立性越差，隔离效果越差。若法院通过
对信托架
构的认定及信托履
行过程的分析，认定该信托属于“虚
假信托”
（委托人对信托
运行拥有实际控制权，受托人并无独立决策权限），从而导致信托失去隔离效果。

家族三代婚姻风险隔离

关注点一：婚史复杂、多子女的企业家庭婚姻风险隔离

涉及再婚多子女的家庭，除财产传承与风险隔离诉求外，更应关注委托人处理好复
杂的家庭关系的痛点。因此，单纯的家族信托无法满足需求，客户需要综合的传承
配套方案。

1、委托人方面，其信托财产最好为个人财产、非夫妻共同财产，并且在设立信托
时，需签署配偶声明/同意函，避免出现因侵犯夫妻财产平等处理权而导致信托自始
无效。

2、关于受益人机制，提前预设相应条款，确保在变更受益人、收益分配，以及针
对未成年人监护安排等方面，拥有主动性和灵活调整的空间。

3、综合配套委托人意定监护、遗嘱等工具，与家族信托相结合，确保委托人意愿
的实现。

关注点二：企业家二代的婚姻风险隔离

涉及企业家二代婚姻，尤其是委托人对二代的婚姻不满意，“防儿媳、防女婿”成
为迫切需求。家族信托结合婚前、婚内财产协议，可设立更加人性化的条款。

1、企业家二代代持股权情况很多，一代企业家应当及时签署（补签）代持协议，
最好让二代配偶共同确认，避免潜在争议。

2、企业家二代可签订婚前协议，提前设定好婚姻财产规则，并通过赠与、保险等
工具，做好整体利益平衡，甚至可以提前做好对家族第三代的未来安排。
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3、如一代企业家决定设立家族信托，则建议在二代登记结婚前完成信托的设立，
可取得婚前财产和信托财产的双重隔离效果。

“防挥霍败家”条款的设计与运行

不思进取、赌博、吸毒子女家庭的案例不在少数，但针对子女挥霍败家的条款，在
国内信托文本里却少有设立。常见的“防挥霍败家”条款有以下几种。

1、明确受益权限制转让、贴现。

2、建立受益人顺序变更以及受益金额调整机制。

3、特定的信托受益奖惩机制，降低“恶意逃债”风险。

关注点一：如何防止信托受益权转让

《信托法》第四十七条规定，受益人不能清偿到期债务的，其信托受益权可以用于
清偿债务，但法律、行政法规以及信托文件有限制性规定的除外；第四十八条规定
，受益人的信托受益权可以依法转让和继承，但信托文件有限制性规定的除外。

因此，为防止受益人挥霍败家和债务缠身，而有可能导致受益权转让的，可在信托
文本内设立保护性条款，限制受益人自愿及非自愿转让信托受益权。

关注点二：个人破产制度的影响

我国在在推动建立个人破产制度，前提是任何人不得恶意逃废债。破产制度实质是
债务清理，按比例尝还债务。若受益人个人破产，将依法按破产法对其财产进行清
算处置，那就会涉及到转让受益人的受益权，执行信托财产。

因此，信托文本的保护性条款，还应包括信托受益人内部变更及流转机制，确保信
托受益权不能被债权人纳入责任财产之范围。

家族信托与意定监护的结合

2
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施《民法总则》，第
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三十三条规定了成年人的意定监护制度。
这意味着，只要是具有完全民事行为能力的成年人，都能够按照自己的意愿确定监
护人。
如果该成年人丧失或者部分丧失民事行为能力时，将由事先确定的意定监护人履行
监护责任。另外，意定监护优先于法定监护。

自实施以来，意定监护案例数量呈几何级增长，远高于家族信托的增长速度。究其
原因，家族信托需要把财产过户到受托人名下（强调隔离），需要有较强的信任关
系，而意定监护并不转移财产（强调保护），委托人更容易接受能够自己掌控财产
的形式。

目前，意定监护在家族信托中应用的案例很少，但二者的结合，既能满足委托人对
指定监护人的需求，也能满足委托人对财产处置的意愿。

二者结合下，委托人一旦丧失民事行为能力，意定监护人可根据其意愿，行使持久
授权、医疗授权、生前预嘱等决策。例如，意定监护人有医疗授权，可签字决定委
托人的医疗方案，这是信托受托人无法完成的。

此外，我国法律不允许同性婚姻，导致基于婚姻身份关系一系列权利（如民事财产
关系、收养关系、医疗委托、税务、刑事代理等权利）的丧失。但是，委托人可指
定同性伴侣作为意定监护人和家族信托受益人（实务中，目前尚需要与受托人协商
，取得受托人的认可）。
意定监护保护人身，家族信托保护财产，是性少数群体在当下能做到的“人财两全
”的最佳出路。

陕国投成立35年、上市25年来，已发展成为一家市场意识强烈、运营风格稳健、资
产质量优良、经营管理规范、风控体系健全、机构全国布局、业务全国辐射、实力
稳步提升的品牌化信托财富管理机构。经过近年来的积极探索和创新，在主动管理
型家族信托、事务管理型家族信托、慈善信托等多种业务模式方面积累了丰富的经
验，涵盖了融资类、股权类、保险金类、遗嘱类、子女传承等多个类别。

陕国投已成立了家族办公室，由具有银行、信托、保险、财务顾问、律师、投资、
证券交易等专业背景的金融专家团队和服务高净值家族客户的精英客服团队共同构
成，以家族资产保值增值和财富代际传承为目的，为高净值或超高净值人群提供一
站式的金融、法税专业服务。

本文源自资管云

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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