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原标题：营收8连增，净利翻倍，与友商比仍然拉胯？扬杰科技：涨价红利没吃到
，实控人套现4亿

缺芯潮下，业绩优秀，但相比同行却很普通。
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近几年，风云君曾研究过多家半导体企业，比如：华润微、士兰微、扬杰科技等。
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（市值风云APP，内嵌吾股大数据黑科技）

上个月，扬杰科技发布了2021年报及2022年一季报，风云君带各位老铁一起来看
看扬杰科技的表现。

净利润相比营业收入，略有曲折，除了2018年，整体依然保持正向增长。

而且，同营业收入一样，近两年来，扬杰科技的净利润快速增长，从2019年的2.25
亿元大幅上涨至2021年7.68亿元，涨了2.41倍。
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研发投入低，没吃到涨价红利？

1 研发投入垫底

半导体行业属于技术密集型行业，研发投入对于企业来说显得尤为重要。

2021年，扬杰科技投入的研发费用为2.42亿元，同比大幅增长84.73%。

不过，扬杰科技的这个研发投入与华润微和士兰微相比，无论是从研发费用的绝对
数额，还是研发费用率的角度来看，都逊色不少。

2021年，华润微的研发费用为7.13亿元，士兰微为5.87亿元，扬杰科技的2.42亿元
是三者之中最低的。

而从研发费用率来看，华润微为7.71%，士兰微为8.16%，不好意思，扬杰科技的5
.50%又是三者之中最低的。
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尤其是2021年，士兰微的毛利率大幅增长了10.69个百分点，达到33.19%；华润微
的毛利率增长了7.86个百分点，达到35.33%。

而扬杰科技只略微增长0.84个百分点，为35.11%，已低于华润微的毛利率水平。

进一步分析，2021年，贡献士兰微近九成营收的集成电路和分立器件产品，营业收
入上涨了68.53%，但销售量的上涨幅度（仅分别为7.54%和15.05%）明显低于营
业收入。

换句话说，士兰微营业收入的上涨主要由产品价格上涨拉动。
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（来源：华润微2021年年报）

反观扬杰科技，其主要产品半导体器件2021年的收入同比上涨70.82%（占比80%
），而销售量同比上涨74.44%。

量增大于收入，这个行业背景下，公司难不成还降价了？

备货影响现金流，但资金压力不大

2021年，扬杰科技业绩增长的同时，经营性现金净流入7.15亿元，虽然保持流入状
态，但净现比只有0.87，不足1。

不过，别紧张，这主要是扬杰科技加大备货导致的。截至2021年底，扬杰科技账上
的存货有9.97亿元，相比2020年底的4.32亿元，涨了一倍还多。
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实控人擅长套现，公司不太爱分红

扬杰科技自上市以来累计分红9次，分红总金额为4.2亿元。
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（市值风云APP）

股价上涨，实控人梁勤也按捺不住了。2020年，梁勤通过江苏扬杰投资有限公司、
建水县杰杰企业管理有限公司减持套现4.14亿元。

而这也是自扬杰科技上市以来，梁勤仅有的减持记录，真是不出手则已，一出手惊
人。

免责声明：
本报告（文章）是基于上市公司的公众公司属性、以上市公司根据其法定义务
公开披露的信息（包括但不限于临时公告、定期报告和官方互动平台等）为核
心依据的独立第三方研究；市值风云力求报告（文章）所载内容及观点客观公
正，但不保证其准确性、完整性、及时性等；本报告（文章）中的信息或所表
述的意见不构成任何投资建议，市值风云不对因使用本报告所采取的任何行动
承担任何责任。

以上内容为市值风云APP原创
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