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2023年3月10日，资产总额约为2,090亿美元，全美银行排名16位，为风投机构和
初创企业提供服务与资金的硅谷银行宣告破产。尽管美联储理事会官网显示，3月1
3日，储户可支取自己所有资金，但依然引起其主要客户——科技型创业公司和投
资机构的恐慌。与传统银行不同，硅谷银行有专属的针对高科技初创公司的风险评
估体系，对搭建离岸股权结构的企业及初创企业贷款审批更为友好，长期以贷款和
FOF形式，为硅谷乃至全球的科技、创投行业服务。此次硅谷银行的暴雷，将科技
企业的融资渠道情况带入大众视野。

1、国际科技企业融资模式分析

美国等发达国家的科技创新型企业拥有成熟多样的资金支持体系

科技创新是实现国家产业升级、提升经济发展实力的重要因素，向来是国际大国博
弈的重要战地，但科技型初创企业存在风险大、投入资金多、盈利较晚、收益高等
特点，发展前期需大量资源、资金支持，且难以在短期内实现盈利，融资压力较大
。因此，美国等发达国家通过完善的金融市场，产生了各种方便初创企业融资的工
具和渠道，推动越来越多企业健康、快速发展。

以美国为例，依托多种融资手段和渠道，中小型科技企业融资结构较为完善，可从
政府机构、证券市场、风投机构、科技银行、非银行储蓄机构、专业信贷机构等多
方面获取资金。

风险投资。
在直接投资方面，风险投资是美国科技领域的重要融资渠道之一。美国的风投市场
发展较早，已形成稳定的“募集—投入—退出”模式，且机构积累较多经营经验。
除为初创企业提供资金外，风投机构也可在业务、人员管理、未来规划等方面为企
业提供建议，帮助其长久发展。科技创新型企业“高风险、高回报”特点格外吸引
美国风投构，尤其处于扩张期的科技项目，较明确的发展前景和巨大的资金缺口更
易吸引资本进入。在退出阶段，IPO和并购为风投机构主要退出方式。具体而言，
美国纳斯达克股票交易市场为难以达到主板IPO条件的科技型企业提供成熟、高效
的上市渠道，帮助公司获得新融资渠道外，为风投机构提供有效的退出渠道，提高
其资金使用效率和投资意愿。

科技银行。
硅谷银行作为典型的科技银行，为科技初创企业提供传统银行业务和风险融资，采
用投贷联动模式，即为企业提供贷款，又持有部分股权，同时获得贷款利息和股权
升值权益。对于较为成熟的科技型企业，科技银行贷款资金量大、成本低、效率高
，是企业资金的重要来源。目前，硅谷银行已协助约3万家高科技初创企业完成融
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资，与全球逾600家创投机构、120家私募股权基金建立业务联系，占美国高科技
初创企业投融资领域超50%份额。

金融市场侧：科技型企业融资途径以股权和债权为主

近几年，国内金融市场正日趋成熟，风险投资、银行体系逐渐完善，股权融资、债
券融资成为国内科技型企业的主要融资
手段。
股权融资方面，风投追求高回报，可接受前期高资金投入、高风险，越来越多机构
重点关注科技领域。睿兽分析数据显示，2022年度发生融资事件5,935个，已披露
融资总额6,076.51亿元人民币，其中，最热门的五个行业为医疗健康、智能制造、
企业服务、汽车交通、人工智能，均为强科技属性行业，融资事件数占总数56%，
融资总额占比约60%，主要方向为国产替代和创新增量。债权融资方面，一方面，
越来越多传统银行针对科技型企业推出创新型金融产品，如建设银行“科技创业贷
”产品以股债联动模式，为科创企业提供股权资金与债权资金的支持；邮储银行丰
富担保方式，为科技型企业提供知识产权质押、股权质押、应收账款质押、动产质
押等质押贷款。另一方面，互联网银行通过大数据风控等技术，较为准确地判断初
创企业风险，并核定其融资额度，帮助科创企业解决融资难题。

总体上，中国同样拥有美国市场上常见的融资渠道，如银行融资、天使投资、风险
投资、证券市场、资本证券化等，但部分融资模式仍未广泛运用，而这其中则蕴藏
着丰富的发展机遇。
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更多精彩内容，请关注“36氪研究院”微信公众号。

36氪研究院

36氪研究院根据行业发展、资本热度、政策导向等定期输出高质量研究报告，帮助
政府、企业、投资机构等快速了解行业动态，把握发展机遇和明确发展方向。同时
，研究院致力于为全国各级政府、企业、VC/PE机构、孵化器/产业园区等提供专业
定制化咨询服务。
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