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黄金半年走势图(黄金半年来的走势)

——抗通胀是黄金的本职工作。美联储“大水漫灌”自然会动摇美元的置信度，体现为压低美元指数，压低美债利率，从而推升黄金价格。比如09年-12年美联储的“大放水”，以及2020年美联储的二次“大放水”。
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首先，我们此前的报告《联储主席真的是“鹰王”么》中已分析过，本轮美联储“鹰派”的顶点或已随着美国中期选举结束而过去。
11月2日美联储如期加息75bp，但在货币政策的声明中新增了“在确定未来目标区间的加息速度时，委员会将考虑货币政策对经济活动、通货膨胀的滞后影响…”，虽然会后声明强调“现在考虑停止加息还尚早，利率终点将比之前预期更高”——整体上延续了今年“不惜一切代价也要打赢通胀“的态度。但是FOMC声明中毕竟为加息放缓留了个口子，在当下市场已经把加息预期打到5%-5.25%以上的背景下，任何低于预期的通胀或经济数据都将极大的缓解市场的担忧。
12月1日美联储主席鲍威尔讲话中意外释放鸽派信号，引发当天美股大涨，美债收益率和美元指数大跌。
12月2日美国核心PCE指数如期回落。如果今晚的美股11月非农就业数据再度放缓，那市场对的美联储紧缩曲线有可能进一步下移动。黄金以及新兴市场都可能带来非常不错的趋势性行情。
根据我们的经验，对于可以充分预期的事情，市场交易的是预期差。也就是，哪怕美联储仍在加息，边际释放鸽派信号就会被市场视为紧缩政策“退坡”的开始。美元指数将真正确认拐点。
所以接下来就只用观察如下指标：
1. 美国经济数据，越差越好，这段时间黄金和新兴市场股票或有交易性机会。重点关注今晚的非农就业数据（见下图），低于预期就是利好。
2. 12月14日凌晨美联储加息声明和记者会发言。如果鸽了，美元顶部就真的确认了。那新兴市场啊，黄金啊，趋势性机会就来了。
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