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【理论基础】（重点）

利用统计、数值模拟和其他定量模型进行证券市场相关研究的一中方法，解决证券
估值、组合构造与优化、策略制定、绩效评估等问题

复杂的数理模型和计算机数值模拟，提供较为精细化的分析结论，但它对使用者的
定量分析技术有较高要求

一、特征：纪律性、系统性、及时性、准确性、分散性

量化投资管理是定性思想的量化应用：

所有的决策由模型做出，依靠模型，相信模型
多层次、多角度、多数据
妥善采用套利思想
靠概率取胜

量化投资是一种主动型投资策略，市场是非有效或者是弱有效

二、量化投资的主要内容：

把具体指标
、参数设计体现到具体
模型种，让模型去跟踪市场，具有：
快速高效、客观理性、收益和风险平衡、个股与组合平衡等四大特点

几乎覆盖了投资的全过程，估值与选股、资产配置、组合优化、订单生成、风险评
估、绩效评估等等

三、主要方法：

1、人工智能：专家系统、机器学习、神经网络、遗传算法

2、数据挖掘：大量的，不完全的，模糊的，有噪声的，随机的数据里提取有用的
信息和知识

研究两个和两个变量以上之间的规律

预测，用规律预测将来
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聚合利用数据的相似性，判断数据的聚合程度

3、小波分析

小具有衰减性、波是振幅正负相间的震荡形式

4、支持向量机

升维性、线性化：把原本样本非线性可分的问题转化为在特征空间的线性可分问题

5、分形理论

是一种新的世界观和方法论

它与动力系统的混沌理论交叉结合

它承认世界的局部与整体的相似性

自相似原则

迭代生成原则

启示：整体和局部形态相似，揭示了整体与部分、有序与无序、复杂与简单之间的
新形态新秩序，揭示了世界普遍联系和统一的图景

6、随机过程

一连串随机事件动态关系的定量描述

方法有：（了解）

概率方法：轨道性质、随机微分方程
分析方法：测度论、微分方程、半群理论、函数堆、希尔伯特空间
组合方法和代数方法：多指标随机过程、无穷指点与马尔科夫过程

【量化投资技术】

一、量化选股：用数量化的方法，计算机推演的结果选股，包括公司估值法（算理
论价格和市场价格比较），趋势法（计算机推演趋势），资金法（计算机追踪资金
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流动，跟随）

二、量化择时：用量化的方法选择买入卖出的时机，包括：市场情绪择时、有效资
金模型、牛熊线、Hurst指数、SVM分类、SWARCH模型及异常指标模型

三、套利：赚取差价，现货市场和期货市场的差价，包括：期现套利和跨期套利；
统计套利：β中性策略，协整策略；期权套利

四、算法交易（自动交易，黑盒交易），通过计算程序发出交易指令，执行预先设
定好的交易策略，最终目标是获得alpha收益

五、资产配置：让计算机建立的数学模型来决定资产配置比例

六、风险控制：用计算来消灭和降低风险

【量化分析应用】

一、应用的前提

1、难度高，不会

2、模型本身存在风险

3、对交易系统和数据有较高的要求

二、主要应用

1、估值：分析公司，判断二级市场是高估了还是低估了，绝对估值法和相对法

2、选股：基本面选股（通过财务指标的变现来判断）、多因素选股（宏观因子、
市场因子、统计因子，建立模型，逐步回归和分层回归）、动量反向选股（动量—
—分析股价在过去的表现，设一个警戒线，观察交易量，超过一定量买一定量卖；
反向——基于过度自信，根据高估和低估进行反向投资）

3、资产配置（全球、大类、行业风格）：目标是降低风险，提高收益

4、股价预测：跟有效市场假说密切相关，有效时，预测没有意义，但实际中，没
有市场是有效的，所以可以通过历史数据来预测未来（灰色预测、神经网络、支持
向量机模型）
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5、绩效评估

6、基于行为金融学的投资策略（动量投资、反向投资、小盘股策略、时间分散化
策略）

7、程序化交易和算法交易：程序化——任何含有15只股票以上和单值为100万美
元以上的交易，一般是大机构的工具，算法——针对经纪商
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