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近日，微医再次成为市场关注的焦点。微医集团及其实控人收到行政处罚，微医收
大额罚单。

因信披及交易违规收大额罚单

日前，证监会披露行政处罚决定书，微医集团作为信息披露义务人，未依法及时披
露在易联众(300096)拥有权益的股份变动情况，所披露的持股变动情况有误导性陈
述，且在限制转让期交易易联众。证监会对微医集团合计处以3030万元罚款，对微
医集团实控人廖杰远合计处以8万元罚款。

经查明，微医集团于2018年10月9日至2019年3月28日期间，利用微医投资、冯某
等10个证券账户（以下简称账户组）交易易联众。当所持上市公司股份达到5%及1
0%时，微医集团均未及时履行报告及公告义务。微医集团还存在在相关公告中披
露的持股数量和持股比例，与账户组实际持股情况不一致的情形。

2018年11月19日至2019年3月28日期间,微医集团利用账户组累计买入6619.14万
股,累计买入金额5.8亿元;累计卖出4443.55万股,累计卖出金额4.05亿元。

数据显示，2018年10月9日，易联众开盘价6.41元，2019年3月28日，易联众收于
12.42元，期间累计涨幅93.76%。

根据当事人违法行为的事实、性质、情节与社会危害程度，证监会责令微医集团改
正，给予警告，对微医集团合计处以3030万元罚款，对廖杰远合计处以8万元罚款
。

值得注意的是，这并非是微医集团首次被罚。2021年11月9日，银保监会公布罚单
，微医旗下的微医（北京）保险经纪有限公司存在按照“首月0元”、“首月3元”
销售保险产品情况，属于“未按照规定使用经批准或者备案的保险条款、保险费率
的行为”，被罚10万元，时任微医经纪执行董事兼总经理周雪被警告并罚1万元。

微医旗下家福建省安康医疗器械有限公司，企查查显示，该公司监管风险高达10条
，其中8次抽查检查发现问题，1次双随机抽查抽查发现问题。2017年5月16日，该
公司还因生产不合格医疗器械违反《医疗器械监督管理条例》相关规定，被处以罚
款、没收违法所得和非法财物。

3年亏超20亿元

尽管微医在7月初再次传出获得超10亿元融资，但业内人士指出，新融资对微医的
提振作用有限，微医如果迟迟不能实现自身造血，依靠融资获取运营资金并不能支
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撑太久。

根据微医2021年披露的招股书显示，2018年至2020年，微医净亏损分别为40.52
亿元、19.37亿元和19.14亿元；经调整净亏损分别为4.15亿元、7.57亿元、8.69亿
元。三年累计亏损20.4亿元。

除巨额亏损，微医的现金流情况也不甚乐观。2018年至2020年，微医经营活动现
金流连续3年净流出，3年内经营现金净流出高达25亿元。

招股书显示，微医的收入来源主要为医疗服务和健康维护服务。医疗服务主要包括
咨询、诊断和治疗服务，健康维护服务主要是数字慢病管理服务和健康管理服务。

一位接近微医的业内人士介绍称，传统的挂号业务主要是头部互联网企业的引流手
段，以免费为主，后续的轻问诊、咨询等服务，尽管收费，但客单价都较低，挂号
问诊业务目前已成为互联网医疗企业标配并不具备技术和行业门槛，而且随着公立
大三甲医疗这一块业务饱和市场已经逐渐出现天花板，增量市场空间有限。

从近年趋势看，健康维护服务逐渐成为微医主要的营收来源。2018年，医疗服务收
入1.18亿元，占比46.1%，健康维护服务收入1.37亿元，占比53.9%；2020年，健
康维护服务收入增加至11.25亿元，占比61.4%；医疗服务收入7.07亿元，占比38.
6%。

健康维护服务为会员制，收入来源于会员付费。但实际上，微医的会员转化率并不
高。截至2020年，微医的平台累计注册用户约2.22亿，平均月付费用户仅占十分之
一左右，约2540万，累计慢性病用户仅为14.5万。

旗下多家互联网医院遭注销

相关数据显示，截至2022年5月，微医在全国落地运营34家互联网医院，19家纳入
医保定点。

但天眼查显示，微医子公司上海微医互联网旗下多家互联网医院进行了简易注销，
包括聊城、烟台、岳阳、东营等地多家互联网医院。经梳理，上述简易注销多在20
21年至2022年操作。
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