
智行理财网
小麦的期货风险最低(小麦期货品种)

一是俄乌冲突的影响确实正在减弱。

这种减弱一方面是俄乌冲突持续已一年，市场对于这件事带来的影响已有预判，因
此对市场的扰动已相对有限。

另一方面，对粮食市场影响最直接的就是黑海港口的运粮通道，随着港口协议将于
3月中旬再次面临到期的风
险，但从近日消息层面来看，
黑海港口中断的担忧暂时得以缓解，
市场情绪稍作安定，小麦供给预期得以暂时缓解。

二是全球小麦供给正在增加。

虽然乌克兰是重要的小麦出口国，但受冲突影响，乌克兰粮食减产已是定局，但是
另一方面，全球各小麦主产国纷纷预期增产，于是对乌克兰小麦减产的部分有所抵
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消。

例如，美国农业
部上周举办了展望论坛，其中提
到预计新一种植季
美国小
麦种植面积将
达到4950万英亩，同比增
长8.3%，创下7年来的新高。
而平
均单产预
期也有所增加，预
计将达到49.2/蒲式耳，同比增长6%
。因此，预计新一年度美国小麦产量将达到18.87亿蒲，同比大涨14%。

这一预期也并不是空穴来风，因为从近期天气来看，美国北部及中西部地区将迎来
降雪，有利于冬小麦免受冻灾，同时也为返青提供了充足的水分。而接下来3月份
有望迎来季节性的多雨天气，这也将改善土壤墒情，有助于小麦的生长。并且数据
显示，
美国头号小麦主
产区堪萨斯州的干旱程度也比前
一周有明显缓解。这些都为美小麦的预期增产提供了支撑。

而俄罗斯作为全球小麦第一大生产国更是迎来了大丰收，根据美国农业部的最新预
测，俄罗斯小麦2022/23年度产量将为9100万吨，创下历史新高。

此外，根据相关机构预测，
欧盟新季小麦产量预计将达到1.297亿吨，同比高出3%以上。

在多个国家小麦增产的预期下，全球小麦供给预期增加，供需有望呈现宽松局面。
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一是供需层面。

小麦供需发生了较大变化。首先是自小麦退出替代后，
回归口粮，需求开始变得单一；其次年后正值消费淡季，
下游面粉消费低迷，对小麦无力支撑
；第三，疫情后消费正在恢复，但恢复速度并不及预期，因此也使小麦需求走弱。

小麦持续呈现供强需弱的格局，麦价下跌。

二是政策层面。

无论是进口也好，国内产量也罢，对小麦的影响是有限度的。对于政策端来说，考
虑的是3层因素：

首先是对国内粮食的保护，
每个国家都会出于对本国粮食的保护而设置贸易壁垒，对进口粮食制定配额，以免
大量进口粮食冲击国家市场。

其次是要考虑国内种植成本以及粮农的收益，保护种植积极性。
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第三则是考虑小麦与玉米的关系，当小麦价格过度下跌，势必会再次流入饲用。

所以虽然国内小麦跌得令人发慌，但有政策作底，大崩盘的几率很小。
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