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我昨天刷到一个很有意思的文章,题目叫
《
现金流折现证明，
伊利股价最低19.9元、最高37元，你
敢信吗？
》，文章介绍了价值投资者经常用到的现金流量折现方法去估计伊利股份的估值。
很多人转发，建议看看。

过去五年扣非净利润平均数为：（79+66+62+58+53）÷5=62亿元，但是对于像
这类“高成长的数字”，用几何平均数可能效果更好。由于几何平均数小于算数平
均数，而我手上没有手机上的计算器的情况下，这里取“平均”60亿元作为伊利过
去五年的经营成果。
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那作者所谓的“正常情况下，伊利内在价值1882.61亿元，每股价格29.84元”是怎
么来的呢？关键在于他的假设——

假定伊利自由现金流未来十年每年增长速度17%，2032年以后每年增长5%
，折现率9%。计算出伊利的内在价值为1883亿元，每股价格29.84元。

这个假设不能说没有道理。但是考虑当下的市场状况和经济前景，折现率可能高了
，投资者可能也会对伊利股份抱有谨慎态度。

最后是伊利的现在股价走势图——
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