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黄金期货合约交割日杀到，3月惨案会否重演？

 相信不少多头对上个月黄金换月点差突然诡异扩大的事件依然印象深刻。3月24日
，各大黄金点差突然暴增，甚至直接停盘无法交易。一时间现货逼仓的说法甚嚣尘
上。 

转眼间，又一黄金期货到期日悄然逼近：
北京时间周二
（4月28日）就是4月COME
X黄金期货合约的交割日。这一次，惨剧会否再次上演？
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另外一个有力的证据是，瑞士3月份的出口量增加到96.1吨，是2月份水平的两倍多
。其中将近一半黄金运往美国，这大概是为了满足美国对ETF的需求。

此外，上周五，澳大利亚最大的黄金精炼厂珀斯公司（Perth Mint)
已经重新开放了一条千吨生产线，以应对远在11000英里以外的美国的订单需求。
珀斯铸币厂的首席执行官理查德·海斯（Richard Hayes）说：

“目
前我们一
周的产量可能达到7.
5吨，并且预售已经排到了5月份。
这些金条中有很大一部分最终用于结算Comex期金。”

风险二：供应中断的风险仍存

尽管瑞士、澳大利亚炼金厂已经火力全开，但投资者仍担心供应中断。

本月早些时候，经纪公司INTL FCStone的负责人Rhona O’connell称，期现价差
扩大主要是因为市场参与者仍在与大幅瘫痪的航运物流作斗争。

“黄金的期货溢价如此之大，
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与交易者针对
纽约商品期货交易所交割合
约的风险管理有关
，即使只有不到5%的未平仓合约有待交割。瑞士的黄金冶炼厂虽然已恢复
生产，但产能有限。
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