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光大控股亏损主要来自基金管理业务中的一级市场投资，和自有资金投资
业务中的财务性投资，二者分别录得未实现损失47.38亿港元和24.61亿港
元

根据业绩报告，光大控股业务主要划分为两大板块，分别是基金管理业务和自
有资金投资业务。截至2022年末，该公司在管基金数量为80只，基金资产管
理总规模（AUM）约1654亿港元，较上年同期下降376亿港元。自有资金投
资中，包括重要企业投资、财务性投资和基石性投资三大部分。截至2022年底
，公司共持有68个投后在管项目，合计账面价值约349亿港元，前述三大部分
规模分别为55亿港元、113亿港元和181亿港元。

业绩报告显示，光大控股亏损主要来自基金管理业务中的一级市场投资，和自
有资金投资业务中的财务性投资，二者分别录得未实现损失47.38亿港元和24.
61亿港元。此外，自有资金投资项下重要企业投资亦录得未实现损失11.26亿
港元。

一级市场投资方面，2022年光大控股管理的一级市场基金产品为45只，总规
模约1205亿港元，占其管理全部基金规模的73%。一级市场投资主要通过转
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让和IPO等方式实现退出，光大控股表示，2022年全球资本市场出现较大波动
令其投资项目市值或估值下跌而录得未实现损失。

根据中诚信国际发布的2022年度跟踪评级报告，2021年光大控股一级市场基
金盈利21.15亿港元，主要原因是2021年全球经济复苏和资本市场对高科技企
业的追逐，公司前期投资布局的跨境业务和科技板块估值大幅提升。

2022年，受美联储加息等因素影响，此前估值较高的科技公司估值普遍下跌。
以科技股闻名的纳斯达克指数显示，2021年，该指数整体上涨约21%，2022
年则下跌了33%。从个股来看，谷歌公司、苹果公司等科技巨头股价均出现不
同程度下跌。

“很长一段时间以来，一二级市场估值存在倒挂，一级市场估值远高于二级市
场，”一位资深资管业人士对《财经》记者表示，“当市场流动性收缩时，一
级市场估值的折价会非常厉害。”

一位私募股权投资专业人士则对《财经》记者表示，另类投资里有很大一部分
投资属于直投，这种投资通常透明性较差，投资周期也较长，一旦遇到疫情之
类的情况，对投资项目估值影响会很大。“近期国内国际不少直投项目都出现
了估值下跌，需要减计的情况。”该人士表示。

根据前述中诚信国际公告，房地产是光大控股一级市场基金投资的重要领域，
主要基金有“光大安石中国房地产基金”。光大控股业绩报告显示，公司联营
企业光大嘉宝通过光大安石管理项目共36个，资产管理规模约为509 亿港元，
占一级市场基金总规模的比重超过40%。2022年，光大控股对光大嘉宝确认
了超过10亿港元的减值损失。而在2021年，光大控股已经对光大嘉宝计提了4
亿港元减值损失。

财务性投资方面，截至2022年末，光大控股财务性投资规模为113亿港元，其
中前十大项目总账面价值为71亿港元，占比超过60%，资金投向包括不动产、
新经济与科技、人工智能和先进制造、绿色投资等领域。早在2021年，光大控
股财务性投资已经亏损3.36亿港元。

                                    2 / 3



智行理财网
光大银行是什么性质的银行(光大银行是什么性质的银行存款业务安全感)

值得注意的是，未实现的投资损失暂时不会影响到企业现金流。光大控股表示
，该公司通过多元化方式实现完全或部分退出项目86个，回流现金约139亿港
元。截至2022年末，光大控股拥有现金及现金等价物约82亿港元。

此外，近日，多家上市公司公告因投资而亏损。兴证国际公告，受股权及债券
投资公允价值发生变动影响，全年至多亏损约3亿港元；交银国际公告，因自
营投资公允价值变动及出售部分自营投资而产生净亏损等原因，预计亏损29亿
港元至30亿港元；海通国际公告，受股权和债权投资市场价格或估值下跌等因
素影响，预计亏损64亿港元至66亿港元。
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