
智行理财网
2015个股投资分析报告(2015 股票)

买入基金胜率多高？

在3000点时买基金是种怎样的体验？历史不会简单重复，但过往的数据依然是一本
重要的“参考宝典”。

以2015年8月25日大盘跌破3000点为研究起点，能获取时间较长的参考数据。

Wind数据显示，若在这一时点买入权益类基金（包含主动权益类基金和被动权益
类基金，前者包括普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金和平衡混合
型基金，后者包括增强指数型基金和被动指数型基金），持有1年、3年、5年的收
益率平均为7.23%、3.76%、81.11%，同期上证指数涨幅依次为-4.41%、-14.97
%、5.10%。权益类基金平均收益率依次跑赢上证指数涨幅11.64个百分点、18.73
个百分点和76.01个百分点。

可见，持有5年，跑赢大盘的幅度更大，收获更丰。

长期投资的优势从另一个侧面也得到了印证。在2015年8月25日后的1年、3年、5
年节点，权益类基金中，收益率高于上证指数涨幅的基金数量占比依次为86.27%
、79.04%、94.78%。也就是说，持有5年，超越大盘的概率也更大。
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哪些基金表现更优？

上述研究结果反映出，在3000点时买入权益类基金是一个不错的选择。但不同基金
之间也有明显差距，究竟哪些基金表现更好，还需进一步甄别挑选。

一个有趣的现象是，3000点后1年、5年时间段，普通股票型基金和偏股混合型基
金的表现明显优于其他细分类型的基金；而在3年这一时间段，则是增强指数型基
金和平衡混合型基金的表现更优。

具体来看，2015年8月25日起，普通股票型基金、偏股混合型基金、平衡混合型基
金、增强指数型基金、灵活配置型基金、被动指数型基金1年期平均收益率依次为1
0.75%、10.04%、7.99%、7.96%、6.78%、2.51%；3年期平均收益率依次为6.3
1%、4.70%、18.34%、11.61%、4.64%、-1.70%；5年期平均收益率依次为107.
15%、100.46%、98.42%、76.98%、77.19%和50.12%。

细化到单只基金，自2015年8月25日起1年，有51只权益类基金录得30%以上收益
率。万家瑞兴A以78.19%的收益率遥遥领先，此外国泰估值优势A、长信量化中小
盘、国泰金龙行业精选、国泰中小盘成长、长信量化先锋A的收益率也在50%以上
。上述6只基金均为主动权益类产品，而在被动权益类产品中，招商中证白酒A收益
率为37.52%，是唯一一只收益率超30%的被动权益类基金。

自2015年8月25日起3年，收益率超过30%的权益类基金增加至160只，其中39只
收益率超过50%。表现最为突出的当属指数型基金招商中证白酒A，收益率达到12
4.05%。主动权益类基金中，万家瑞兴A表现最佳，收益率为88.48%；此外易方达
消费行业、交银定期支付双息平衡的收益率也均高于80%。

自2015年8月25日起5年，多达426只权益类基金实现净值翻倍。招商中证白酒A继
续领衔，国泰国证食品饮料A、鹏华中证酒A分列第二、第三，收益率依次为423.1
5%、306.50%和303.12%。这3只基金均为指数型产品。主动权益类基金中，有10
只产品收益率超过250%，包括华安生态优先A、银华富裕主题、易方达消费行业、
万家行业优选、富国新动力A、景顺长城新兴成长等。

哪些公司实力更突出？

在某种程度上，投资基金投的是背后的管理人和管理机构。基金的业绩离不开基金
公司的耕耘，同时也是基金公司投研实力的直接反映。

自2015年8月25日上证指数跌破3000点后，哪家基金公司旗下权益产品整体表现
较好？
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剔除样本统计数量不足3只的公司后，在2015年8月25日后1年，泓德基金、万家基
金、兴证全球基金、国泰基金、东证资管旗下权益类基金平均收益率排名前五，依
次为21.20%、19.92%、19.89%、17.90%、17.14%。此外，长信基金、汇丰晋信
基金、交银施罗德基金旗下权益类基金平均收益率也均超越15%，位居前列。

在2015年8月25日后3年，有7家基金管理机构旗下权益类基金平均收益率超过20%
，由高至低依次为东证资管、泓德基金、交银施罗德基金、万家基金、民生加银基
金、兴证全球基金、诺德基金。

将时间延长至5年，权益类基金业绩爆发。有14家基金管理机构旗下权益类基金平
均收益率达到100%以上，包括泓德基金、兴证全球基金、交银施罗德基金、东证
资管、诺德基金、华安基金等。

标点财经研究员注意到，在2015年8月25日上证指数跌破3000点后，不管是1年、
3年还是5年，泓德基金、东证资管旗下权益类基金平均收益率均跻身前五，权益投
资能力出众。
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