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中证1000指数的意义和重要性

为什么中金所说中证1000股指期货与期权的上市，是对于大、中、小盘股的风险管
理覆盖呢？

这里就必须要先了解什么是中证1000指数了。

很多朋友可能知道上证指数、深成指指数，这两个指数每天都会出现涨跌，他们的
涨跌分别表示了在上交所和深交所发行的一篮子股票的加权走势。

而其实除了从股票发行地这个维度来区分外，还有从行业和市值大小等更专业的角
度出发，来编制指数的。比如本次发行的中证1000股指期货，他的标的物就是中证
1000指数，这个指数选取了1000只规模偏小且流动性好的股票，作为自己的成分
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股。

就整个A股来说，从指数构成的企业市值来看，沪深300、中证500、中证1
000市值分布总体上遵循着从大到小的顺序，沪深300有将近一半的个股市
值在1000亿以上，中证500的个股市值主要集中在100-300亿之间。

目前市场的普遍共识是，中证1000指数成份股的平均市值及市值中位数较中小板指
、创业板指、中证500指数相比都更小，更能综合反映沪深证券市场内小市值公司
的整体状况。

这些小市值公司，大致上在A股市场上是一个什么概念呢？

根据券商的资料显示，中证1000的成分股市值主要分布在50亿到150亿之
间，从图中可以看到，市值在50-100亿的股票有447只，占了中证1000指
数中成份股比例的45%；加上市值在100-150亿的公司，两者占比达到了6
7%。

资料显示，对比中证500指数，中证1000指数的成份股平均总市值更小，
约为120亿元，其锁定的小市值公司更精确。

(沪深300指数日K线)
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有机构认为，下半年中证1000或大概率跑赢沪深300：一方面，宏观经济基本面或
趋于改善，中证1000将受益于顺周期“量价齐升”；另一方面我们站在流动性剩余
复苏的初期，中证1000亦将受益于估值的弹性与空间。中证1000有望长期享受国
内经济结构转型的时代机遇。

随着中证1000中“第一类（高附加价值)&第二类”(附加价值趋势上升)公司占比继
续上升，将有望长期受益于国内经济结构转型，充分享受以“新半军"为代表的成长
制造业所带来的附加价值率及其GDP结构占比“双升”的时代机遇。
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