
智行理财网
鸡蛋期权期货套期保值区别？鸡蛋期权期货套期保值区别在哪

这篇文章给大家聊聊关于鸡蛋期权期货套期保值区别，以及鸡蛋期权期货套期保值
区别在哪对应的知识点，希望对各位有所帮助，不要忘了收藏本站哦。
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期货与期权在交割方面有什么联系

1)

权利和义务：

期货合约的双方都被赋予相应的权利和义务，除非用相反的合约进行对冲，否则这
种权利和义务在到期日必须行使和履行，也只能在到期日行使和履行。期货的空方
常常还拥有在交割月选择在哪一天交割的权利。而期权合约只赋予买方权利，卖方
则无任何权利，而只有在对方履约时进行对应买卖标的物的义务。

2)

标准化：

期货合约都是标准化的，因为它都是在交易所中交易的，而期权合约则不一定。

3)

盈亏风险：

对于期货交易来说，空方的亏损可能是无限的，盈利则可能是有限的；多方最大的
亏损可能是标的资产价格跌至零，盈利可能是无限的。而期权交易空方的亏损可能
是无限的（看涨期权），也可能是有限的（看跌期权），盈利则是有限的（以期权
费为限）；期权交易多方的亏损风险是有限的（以期权费为限），盈利则可能是无
限的（看涨期权），也可能是有限的（看跌期权）。

4)
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保证金：

期货交易的买卖双方都需缴纳保证金。期权的多方则无须交纳保证金，因为其亏损
不会超过他已支付的期权费；而在交易所交易的期权空方也要交纳保证金，这与期
货交易一样。场外交易的期权空方是否需要交纳保证金则取决于当事人的意见。

5)

买卖匹配：

期货合约的买方到期必须买入标的资产，而期权合约的买方在到期日或到期前则有
买入（看涨期权）或卖出（看跌期权）标的资产的权利。期货合约的卖方到期必须
卖出标的资产，而期权合约的卖方在到期日或到期前则有根据买方意愿相应卖出（
看涨期权）或买入（看跌期权）标的资产的义务。

6)

套期保值：

运用期货进行的套期保值，在把不利风险转移出去的同时，也把有利风险转移出去
。而期权多头在运用期权进行套期保值时，只把不利风险转移出去而把有利风险留
给自己。

套期保值是什么，通俗易懂的讲

就是用来规避风险或者降低风险的一种手段或者工具。比如所谓的期货、期权、远
期就是套期保值的衍生品。

套期保值又叫做对冲，指企业在一个平台上面交易，会产生的风险度以及风险价格
。

套期保值(Hedge或Hedging)，是指企业为规避外汇风险、利率风险、商品价格风
险、股票价格风险、信用风险等，指定一项或一项以上套期工具，使套期工具的公
允价值或现金流量变动，预期抵消被套期项目全部或部分公允价值或现金流量变动
风险的一种交易活动。

为了在货币折算或兑换过程中保障收益锁定成本，通过外汇衍生交易规避汇率变动
风险的做法叫套期保值。
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期货与期权的异同

期权和期货的区别：

(1)、两者的标的物不同：

期权：是以50ETF(代码510050)为标的物的一种买卖权利，期权的买方在买入权利
后，便取得了选择权。在约定的期限内既可以行权买入或卖出标的资产，也可以放
弃行使权利;当买方选择行权时，卖方必须履约

期货：交易的标的物是标准的期货合约;期货主要不是货，而是以某种大众产品如
棉花、大豆、石油等及金融资产如股票、债券等为标的标准化可交易合约。因此，
这个标的物可以是某种商品(例如黄金、原油、农产品)，也可以是金融工具。

(2)、当事人的权利义务不同：

期权：期权是单向合约，期权的买方在支付权利金后即取得履行或不履行买卖期权
合约的权利，不必承担义务。

期货：期货合约当事人双方的权利与义务是对等的，也就是说在合约到期时，交易
双方都要承担期货合约到期交割的义务。持有人必须按照约定价格买入或卖出标的
物(或进行现金结算)。

(3)、保证金制度不同：

期权：在期权交易中，买方最大的风险仅限于已经支付的权利金，故不需要支付履
约保证金。

而期权卖方面临较大风险，因而必须缴纳保证金作为履约担保。而在我们实际操作
中多是做为买方，卖方更多的是在机构。

期货：在期货交易中，无论是多头还是空头，持有人都需要以一定的保证金作为抵
押。

(4)、盈亏与风险不同：

期权：在期权交易中，投资者的风险和收益是不对称的。具体为，期权买方承担有
限风险(即损失权利金的风险)而盈利则有可能是无限的，期权卖方享有有限的收益(
以所获得权利金为限)而其潜在风险可能无限;所以对于个人投资者来说就不建议做
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卖方了。

期货：期货合约当事人双方承担的盈亏风险是对称的。

(5)、两者的交易方式区分：

期权：T+0交易模式，可以做双向交易，可以买涨买跌，合约期限内不会被强制平
仓、不会爆仓、不用追加本金。

期货：T+0交易，也可以做双向买涨买跌，期货交易容易出现爆仓，会被强制平仓
，需要追加保证金。

(6)、合约数量：

期权：期权合约不但有月份的差异，还有执行价格、看涨期权与看跌期权的差异。
随着标的物价格的波动，还要挂出新的执行价格的期权合约，因此期权合约的数量
较多。

期货：期货交易中，期货合约只有交割月份的差异，数量固定而有限。

(7)、盈利方式：

期权：期权交易中，投资者盈利方式有两种，一种是期权合约价格上涨交割带来的
价差利润，另一种是到行权日，行权价格的利润空间。

期货：期货交易中，投资者可以平仓或进行实物交割的方式了结期货交易获得价差
利润。

(8)、套期保值与盈利性的权衡：

期权：投资者利用期权进行套期保值的操作中，在锁定管理风险的同时，还预留进
一步盈利的空间，即标的股票价格往不利方向运动时可及时锁定风险，往有利方向
运动时又可以获取盈利;

期货：投资者利用期货合约进行套期保值的操作中，在规避不利风险的同时也放弃
了收益变动增长的可能。

套期保值是什么意思？能解释得通俗易懂一些吗？

                                    4 / 5



智行理财网
鸡蛋期权期货套期保值区别？鸡蛋期权期货套期保值区别在哪

我是板砖，主管企业套期保值工作十年，前来解答。先明确说一下观点，书本上的
知识与实际工作中的应用还是有很大不同，习惯性的教条主义会让你的套保失去效
果和意义。

套期保值，必须肯定的一点是基于现货基础之上，失去了现货的支撑，保值无从谈
起。套期的期是周期、时间的意思，它是由现货的进出日期来决定期货操作的合约
选取。保值的值是价值、货值的意思，它是随市场价格变动而变动的，保值的作用
在于最大限度上规避价格波动带来的货值损失。

书本上保值讲究保值品种与保值对象品种相同或者相近，方向相反，数量相等，周
期基本相同等原则，这是理论化的保值操作，现实中的保值远比这来的复杂。

企业实体进行保值时，会充分考虑既有存货的贬值风险和未来需求的成本上升风险
。在做保值的策略和规划时会优先让这两块互相对冲掉，多余的部分才进行保值的
操作。至于说合约的选择，保值的比例，头寸留存过程中移仓带来的点位差，现货
变动过程中的基差，都需要做出详细的考虑和分析。

当然，每个企业有自己的保值制度和规划，对应不同的保值品种也会有自己的考虑
。有想法的朋友可以留言交流，加关注私信板砖也可以的，互相学习，共同进步。

关于鸡蛋期权期货套期保值区别，鸡蛋期权期货套期保值区别在哪的介绍到此结束
，希望对大家有所帮助。
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