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大家好，今天小编来为大家解答股指期货指数保证金这个问题，股指期货保证金交
易很多人还不知道，现在让我们一起来看看吧！
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股指期货保证金比例是多少

股指期货保证金比例不固定，具体情况取决于品种和交易所要求一般情况下，股指
期货保证金比例一般在%到%不等，比如上海期货交易所沪指期货保证金比例一般
为%，深圳证券交易所中小板指期货和创业板指期货保证金比例一般为%此外，个
人交易股指期货时，应该根据自己的实际情况合理设置保证金比例，以减少投资风
险

股指期货的保证金手续费怎么算？怎么开户？

股指期货的保证金和手续费怎么算需要根据期货公司的收取标准计算，一般来说期
货公司都会在中金所的标准之上提高一些，所以不同期货公司对保证金和手续费的
收取略有差异。至于股指期货开户，开户的过程挺简单，只是对投资者设立了一定
的准入门槛。下面就根据我的工作经验给大家介绍一下股指期货的保证金和手续费
计算问题、股指期货的开户问题，再跟大家聊一聊股指期货目前的运行情况和波动
特征，最后介绍一下中金所三大股指期货的成分股票及权重情况。回答中会涉及一
些专业名词，如有不懂的地方欢迎关注私信我，一起探讨！

三大股指期货的保证金和手续费计算问题IF：沪深300股指期货代码；IH：上证50
股指期货代码；IC：中证500股指期货代码，下同。

一、保证金计算

目前中金所对三大股指期货的保证金收取标准都是按合约价值的10%收取。期货
公司一般加收1%﹣2%。资金量特别大而操作方式又不激进的投资者，可以跟期货
公司协商具体的保证金收取比例。

为方便计算和理解，下面按中金所标准加收2%(即12%)计算保证金金额，如下；
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IF和IH合约规模300元/点，IC合约规模200元/点。三者主力合约在上周五的收盘报
价分别为：3979.0点、2881.2点和5541.0点，现假设以该价格交易。买入1手IF保
证金金额：3979.0点×300元/点×12%=143244元。买入1手IH保证金金额：2881.
1点×300元/点×12%=103720元。买入1手IC保证金金额：5541.0点×200元/点×
12%=132984元。这里需要提醒一下，每日收盘后未平持仓的保证金金额会随着结
算价格的变动而变动，结算价格上涨则保证金金额增加，反之则减少。承上例，若I
F主力合约下一日结算价格为4080.0点，那么保证金金额就变成：4080.0点×300元
/点×12%=146880元。亦即，保证金金额增加了146880元﹣143244元=3636元
。

二、手续费计算

目前中金所股指期货平今仓的手续费收取水平较高，投资者可以采用锁仓隔夜的方
式避免因平今仓导致的高昂手续费。

下表是中金所三大股指期货的手续费收取标准，期货公司手续费收取标准按中金所
收取标准的1.1倍计算。

平今仓是指：平掉当日开立的仓位。

承上例，按期货公司标准计算三大股指期货的交易手续费如下；

平今仓1手IF的手续费为：3979.0点×300元/点×0.03795%=453.01元。非平今仓1
手IF的手续费为：3979.0点×300元/点×0.00253%=30.20元。亦即，平今仓手续
费是非平今仓的15倍，投资者可以通过锁仓隔夜的方式来避免高昂的平今仓手续费
。同样地，IH平今仓和非平今仓手续费分别为328.01元、21.87元；IC平今仓和非
平今仓手续费分别为420.56元、28.04元。中金所股指期货的手续费按双边收取，
即开仓和平仓都要按合约价值的百分比来计算手续费，期货公司也一样。手续费的
收取标准也是可以跟期货公司谈的，在资金量较大或交易较为频繁的情况下，尽量
跟期货公司争取一个较低的手续费收取标准。

三、本节小结

综合本小结所述，可总结为如下几点；

股指期货的保证金金额计算公式是：股指报价×300元/点×手数×保证金收取比例。
股指期货的手续费金额计算公式是：股指报价×300元/点×手数×手续费收取比列。
期货公司保证金和手续费收取标准一般都会在中金所标准之上增加一些，投资者可
以跟期货公司沟通具体的收取比列。在资金量较大、交易频繁但交易方式不激进的
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情况下，通常都能争取到一个比较低的保证金和手续费收取标准。如何开立股指期
货交易账户

股指期货交易账户开立的方式不难，但有一定的准入门槛。

准入门槛1：申请开立股指期货交易权限前五个交易日的账户可用资金不低于50万
元。准入门槛2：最近3年有不少于10笔期货实盘(商品期货)交易记录，或申请日前
累计不少于10个交易日、20笔以上的金融期货仿真交易记录。开户的程序图步骤如
下：中金所三大股指期货运行情况

一、三大股指期货市场沉淀资金与成交总额

下图为过去一年三大股指期货的沉淀资金及成交总额(单位:亿元)。

沉淀资金指：所有投资者持有的股指期货未平持仓的保证金占用总和，以中金所保
证金10%计算。成交金额指：所有投资者三大股指期货的成交金额总和。

如上图所示；

在过去一年中，中金所IC的每日收盘后沉淀资金量高于IF，而IH的沉淀资金量最低
。在过去一年中，IF、IH和IC的日均沉淀资金量为296亿元、105亿元和337亿元，
三大股指期货合计日均沉淀资金量为738亿元。在过去一年中，中金所IF的每日成
交金额总和又高于IC，而IH的每日成交金额总和最低。IF、IH和IC在过去一年的日
均成交金额为1176亿元、331亿元和1101亿元。三大股指期货合计日均成交金额
为2608亿元。

二、三大股指期货的市场价格走势

下图为三大股指期货过去一年的价格走势和日收益率相关系数图。

由上图可知；

在过去一年中，中金所IC的价格走势相对于IF和IH更独立一些，但总体上三大股指
期货价格走势的同涨同跌性还是很明显的。其中IF和IH的日收益率相关系数高达0.9
773，同向性非常明显。IF和IC的日收益率相关系数为0.9072，也很高。IH和IC的
日收益率相关系数为0.8210，低于以上两者，不过也达到了高度相关的水平。

三、三大股指期货的波动特点

                                    3 / 7



智行理财网
股指期货指数保证金 股指期货保证金交易

（1）日内极值和隔夜波动

下图为三大股指期货过去一年的日内及隔夜波动情况图。

由上图可知；

从日内极值来看，三大股指期货中以IC的日内极值最大，过去一年IC的日内极值均
值为1.76%。其次是IF，日内极值均值为1.36%。以IH最小，日内极值均值为1.26
%从隔夜跳空(向上)来看，三者差别不大。IF、IH和IC过去一年的隔夜跳空(向上)均
值分别为0.41%、0.40%和0.45%。从隔夜跳空(向下)来看，三者中IC最小，过去一
年的IC隔夜跳空(向下)均值为-0.49%，而IF和IH分别为﹣0.55%、﹣0.55%。亦即
，IF、IH和IC三者的隔夜波动水平相差不大，而IC的日内波动大于IF和IH。

（2）日收益率波动

下图为三大股指期货过去一年的日收益率波动图。

由上图可知；

中金所三大股指期货中，IC的日收益波动率最高，为24.94%。IF和IH相差不大，分
别为21.24%和20.39%。

四、本金小结

综合本小结所述，有如下几点；

从三大股指期货的市场总量指标上看，以IC的日均沉淀资金量最高，又以IF的日均
成交总额最高，而IH无论是沉淀资金还是成交总额都明显低于IF和IC。从三大股指
期货的走势独立性上看，三者的走势大致相同，尤其是IF和IH，而IC和IF、IH比起
来又略显独立一些。从三大股指期货的波动特征上看，以IC的日内极值波动最大，I
F和IH相似。而在隔夜跳空波动方面，三大股指期货隔夜跳空波动水平相当。三大
股指成分股票及权重

下图为中证指数公司截止2020年5月29日更新的三大股票指数权重前20名的股票
代码、名称及其权重情况。

如上图所示；

沪深300股票指数与上证50股票指数权重最大的前20只股票中，有11只相同。中证
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500股票指数权重最大的前20只股票中无一与前两者相同，这也是中证500股指期
货走势较前两者相对独立的原因。总结

综上所述，可以总结如下几点；

股指期货的保证金和手续费计算如前文所述。目前中金所对三大股指期货的保证金
收取标准都是成交金额的10%，平今仓手续费和非平今仓手续费分别为0.0345%和
0.0023%，期货公司一般会在交易所标准上适当加一些。投资者开立股指期货账户
不难，但需要一定的准入条件，如前文所述。中金所三大股指期货的价格走势大体
一致，相对来说IC较IF和IH独立一些。在三者的波动性上，IC的日内波动水平高于I
F和IH，而隔夜跳空波动水平三者大体相当。在成分股方面，IF和IH的成分股重叠
率较高，这也是两者价格走势相关系数极高的原因。

一厢萌宠：CIIA持有人，用数字浅析财经，养萌宠温润生活！

目前，股指期货一手需要多少保证金？

为了回答你这个问题得先分解一下：

1）股指期货是什么？保证金是什么？

期货就是买卖未来的价格，股指期货就是买卖未来的股指（股票指数，如上证、中
证50），具体就是买卖股指的标准化合约。了解期货的朋友想必都会比较清楚；期
货都是有杠杆的，以保证金作为担保，可以撬动杠杆，如一顿大豆的现货价格（假
设合约乘数为1）是10万元，但是你可以只缴纳5000元，就可以买卖大豆期货，那
么杠杆就是20倍，其中5000元就是保证金，保证金比例就是5%。期货也是这个道
理。

与普通商品期货不同的是，股指期货的合约乘数更高，所以保证金会比较高：合约
乘数是用来计算股指期货合约的价值。比方说，现在的股指是3500点，那么如果合
约乘数是200，那么就意味着合约的价值为70万，比方说保证金比例是40%，那么
最低保证金就是28万。一般来说，30万以上才能参与股指期货的交易（不一定）。

2）股指期货有哪些品种？（国内的）

每个股指期货的品种的合约乘数和保证金比例都不一样。所以下面来具体介绍一下
：

中国可以交易股指期货的是《中国金融期货交易所》，交易品种有：
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沪深300股指期货（IF）、上证50（IH）、中证500（IC）其中IF与IH的合约乘数
为300，IC的合约乘数为200。

3）关于保证金比例的规定

中金所在其合约表上送规定的最低保证金比例为8%。

但是期货公司会在此基础上加收更多的保证金，因为一旦爆仓意味着期货公司要承
担风险，所以期货公司要收取高于中金所要求的保证金。所以，保证金比例是多少
有很大的弹性，期货公司是可以调整的，但是不能低于中金所的最低保证金比例。

4）历史上的股指期货保证金比例

历史上最高达到40%，现在将为8%，如果有兴趣可以看一下历史上的水平。

5）股指期货开户的门槛

各家期货公司都可以开户，满足以下条件即可：

1，10笔商品交易经历。这个很容易完成，因为期货是T+0交易，只需要选一个价
格便宜成交量大的品种交易10笔就完成了。注意开仓+平仓算2笔。2，50万的资金
验资。由于资金需要体现在交易结算单上，所以必须要在任何一个交易日下午15：
00收盘前从银行卡通过银期转账转移到期货账户并过夜。

3，除此之外，还有一些什么投资者资格测试，都是扯淡的了，最重要的就是第二
条，50万的门槛。

6）一手的保证金：

我给出方法你自己计算吧：

假设现在的IF1802股指是x，合约乘数是y，合约规定的保证金比例是z，一般期货
公司会加收5个点左右的保证金，所以：

最低保证金=x*y*（z+5）

以目前的IF1802为例，x=4397y=300z=8%

最低保证金=4397*300*13%=171,483元，
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50万可以开2手。

最后，祝你投资愉快。你连这个都不知道，还是建议你谨慎一点，连专业人士很多
都玩不好股指，小心驶得万年船！

期货一万元保证金能给多少杠杆

1期货一万元保证金可以给出很高的杠杆。2这是因为期货市场是一个高风险高回
报的市场，杠杆可以帮助投资者使用更少的资本进行更多的投资。3通常情况下，
期货市场的杠杆比例为10倍到20倍左右，因此一万元保证金可以给出10万元到20
万元的投资金额。但是需要注意的是，投资者要对自己的风险承受能力进行评估，
不要盲目追求高杠杆带来的收益。

OK，本文到此结束，希望对大家有所帮助。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    7 / 7

http://www.tcpdf.org

