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老铁们，大家好，相信还有很多朋友对于钢材期货套期保值和钢材期货套期保值案
例的相关问题不太懂，没关系，今天就由我来为大家分享分享钢材期货套期保值以
及钢材期货套期保值案例的问题，文章篇幅可能偏长，希望可以帮助到大家，下面
一起来看看吧！
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什么是套期保值

套期保值的目的

期货市场基本的经济功能之一就是为现货企业提供价格风险管理的机制。为了避免
价格风险，最常用的手段便是套期保值。期货交易的主要目的是将生产者和用户的
价格风险转移给投机者。当现货企业利用期货市场来抵消现货市场中价格的反向运
动时，这个过程就叫套期保值。

套期保值(Hedging)又译作"对冲交易"或"海琴"等。它的基本做法就是买进或卖出
与现货市场交易数量相当，但交易方向相反的商品期货合约，以期在未来某一时间
通过卖出或买进相同的期货合约，对冲平仓，结清期货交易带来的盈利或亏损，以
此来补偿或抵消现货市场价格变动所带来的实际价格风险或利益，使交易者的经济
收益稳定在一定的水平。

套期保值的原理

第一，期货交易过程中期货价格与现货价格尽管变动幅度不会完全一致，但变动的
趋势基本一致。即当特定商品的现货价格趋于上涨时，其期货价格也趋于上涨，反
之亦然。这是因为期货市场与现货市场虽然是两个各自分开的不同市场，但对于特
定的商品来说，其期货价格与现货价格主要的影响因素是相同的。这样，引起现货
市场价格涨跌的因素，也同样会影响到期货市场价格同向的涨跌。套期保值者就可
以通过在期货市场上做与现货市场相反的交易来达到保值的功能，使价格稳定在一
个目标水平上。

第二，现货价格与期货价格不仅变动的趋势相同，而且，到合约期满时，两者将大
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致相等或合二为一。这是因为，期货价格包含有储藏该商品直至交割日为止的一切
费用，这样，远期期货价格要比近期期货价格高。当期货合约接近于交割日时，储
存费用会逐渐减少乃至完全消失，这时，两个价格的决定因素实际上已经几乎相同
了，交割月份的期货价格与现货价格趋于一致。这就是期货市场与现货市场的市场
走势趋同性原理。

当然，期货市场并不等同于现货市场，它还会受一些其他因素的影响，因而，期货
价格的波动时间与波动幅度不一定与现货价格完全一致，加之期货市场上有规定的
交易单位，两个市场操作的数量往往不尽相等，这些就意味着套期保值者在冲销盈
亏时，有可能获得额外的利润，也可能产生小额亏损。因此，我们在从事套期保值
交易时，也要关注可能会影响套期保值效果的因素，如基差、质量标准差异、交易
数量差异等，使套期保值交易能达到满意的效果，能为企业的生产经营提供有效的
服务。

关于企业期货套期保值的书有哪些？

《期货服务实体经济案例集》，这本书很好，里面有60个企业期货套期保值的案
例，几乎涵盖了所有的期货品种。

案例01：深化产融结合，服务黑色金属产业链

——国泰君安期货服务钢铁企业经验总结

案例02：构建多层次套保体系，促进企业稳健经营

——南钢股份期货市场套保操作历程及案例

案例03：巧用基差锁利润，借助期货防风险

——华信期货服务某原糖加工企业

案例04：防风险稳经营，期货护航促发展

——招金期货服务上市公司金晶科技

案例05：期现两手抓，国企在前行

——中钢期货服务某国有钢企
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案例06：灵活运用套利思路，提升套期保值效果

——迈科期货服务镍行业企业

案例07：未雨绸缪，利用期货市场稳定企业经营

——上海中期期货服务兖矿煤化供销有限公司

案例08：期现结合，锁定利润

——中辉期货服务某钢铁企业

案例09：中小企业利用PTA期货度过行业寒冬

——东吴期货服务某塑料企业

案例10：“小”企业“全”定制，巧用期货避风险

——中州期货服务青岛昌盛化工

。。。。。。

列举的案例如上！

由于现代企业的生产经营周期较长，在采购、生产与销售其间不可避免将面临着难
以控制的原料与产成品价格波动风险。虽然企业也可以与上下游企业通过签订远期
合同来锁定价格，但远期合同存在谈判成本高、履约风险大等特点，尤其对于中小
规模企业，在谈判时通常处于被动接受的不利地位。

期货市场为企业进行价格风险管理提供了便捷的工具，具有标准化、履约保证强、
参与门坎低等特点。根据企业的经营特点，运用期货工具灵活地制定套期保值方案
，将对企业的生产经营环境带来极大的改善。

中小规模企业参与期货市场进行套期保值的比例并不高，但他们对于价格风险认识
不足，缺乏正确的套期保值观念，往往会以投机的心态参与期货市场，这样就会使
其期货头寸失去现货的对冲保护，陷入与生产经营无关的不可控风险之中。一旦期
货头寸亏损，企业往往会归罪于套期保值方法的失败，从而失去继续使用期货工具
的愿望。

                                    3 / 5



智行理财网
钢材期货套期保值 钢材期货套期保值案例

而实体企业的专长在于生产经营，对于价格风险缺乏相应的管理体制与人才储备。
期货公司正好在价格波动方面有成熟的管理方案与人才资源，这就使实体企业有与
期货公司合作的需求。

对于期货公司来说，有责任和义务去积极帮助实体企业充分利用期货工具来化解经
营风险，实现稳定的增长，最终实现共赢。作为期货公司的营业部，直接面对客户
，发现客户的需求，解决客户的问题是我们与客户达成合作关系的主要方法。

如您需要帮助，请评论交流！

套期保值是什么意思？能解释得通俗易懂一些吗？

我是板砖，主管企业套期保值工作十年，前来解答。先明确说一下观点，书本上的
知识与实际工作中的应用还是有很大不同，习惯性的教条主义会让你的套保失去效
果和意义。

套期保值，必须肯定的一点是基于现货基础之上，失去了现货的支撑，保值无从谈
起。套期的期是周期、时间的意思，它是由现货的进出日期来决定期货操作的合约
选取。保值的值是价值、货值的意思，它是随市场价格变动而变动的，保值的作用
在于最大限度上规避价格波动带来的货值损失。

书本上保值讲究保值品种与保值对象品种相同或者相近，方向相反，数量相等，周
期基本相同等原则，这是理论化的保值操作，现实中的保值远比这来的复杂。

企业实体进行保值时，会充分考虑既有存货的贬值风险和未来需求的成本上升风险
。在做保值的策略和规划时会优先让这两块互相对冲掉，多余的部分才进行保值的
操作。至于说合约的选择，保值的比例，头寸留存过程中移仓带来的点位差，现货
变动过程中的基差，都需要做出详细的考虑和分析。

当然，每个企业有自己的保值制度和规划，对应不同的保值品种也会有自己的考虑
。有想法的朋友可以留言交流，加关注私信板砖也可以的，互相学习，共同进步。

钢材买卖利润潜规则

钢材买卖利润的潜规则，钢材现货价格与期货价格呈同方向波动，就可以用钢材期
货上的盈利来弥补现货上的风险，从而回避钢材现货价格波动带来的风险。

套期保值的基本原则：担心下跌保下跌、担心上涨保上涨。
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好了，文章到这里就结束啦，如果本次分享的钢材期货套期保值和钢材期货套期保
值案例问题对您有所帮助，还望关注下本站哦！
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