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大家好，今天小编来为大家解答3月29日债券期货这个问题，3月29日债券期货价
格很多人还不知道，现在让我们一起来看看吧！
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如何看待3月18日桥水基金遭大幅回撤？会带来哪些影响？

一.关于桥水基金。桥水基金是世界头号对冲基金。于2016年3月进入中国。

2018年6月29日，桥水基金已在中国证券投资基金业协会完成私募基金管理人登
记，正式成为境内私募管理人，标志其在华私募业务已经正式启动。

二.关于3月18日的爆仓事件。2020年3月18日，网传桥水爆仓，导致股市下行。

2020年3月18日，有传言称，桥水爆仓了。“知情人士”称亏损主要是股市多头
仓位和国债空头仓位所致。还有人称爆仓的原因是来自于沙特的大额赎回；或者沙
特持有大量的美股空单。此后，有分析认为，爆仓的主因在于疫情发酵导致黄金、
股票、债券、商品的逻辑出现惊人逆转。

而对于桥水基金爆仓的传言，桥水基金中国区总裁王沿回复媒体称：假的，今天所
有的传言都是假的。王沿提到，桥水基金在岸的全天候基金2020年至今跌了约3%
，市场跌了30%。

三.桥水基金的投资策略。事实上，桥水基金日前通过一份《每日观察》对旗下产
品的净值表现作出解释。桥水基金旗下有两类基金，一是全天候基金，另外则是Pu
reAlpha基金。桥水基金提及，两类策略的回撤幅度在10%-20%不等。采用风险平
价策略的全天候基金跌了9%-14%不等，完全对冲的中性策略跌了7%-21%不等。

其中，宏观纯阿尔法策略基金的一只子基今年以来亏损已经达到了21%。

桥水解释道，“新型冠状病毒是一种迅速蔓延并在最糟糕的时刻袭击我们的流行病
，因为我们仓位向长期倾斜，以便我们能够利用金融/经济体系的流动性，利率水平
相比其它资产的预期回报率偏低，以及没有经济下滑的即刻迹象（虽然我们确实担
心经济低迷会是什么样子，因为存在财富、政治和地缘政治差距和冲突，使得央行
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在此期间缺乏刺激经济的能力）。”

桥水还指出，这种回撤程度以前也发生过，而且每次净值也都回来了；这次损失在
可承受范围里。

不过，桥水PureAlpha旗下的两个子产品在2019年就已经出现了比较大的回撤，
这主要和桥水掌门人达利欧的多空判断失误有关。

桥水这段时间的回撤，估摸着一方面是因为海外疫情引发市场流动性骤然紧张，导
致海外股市也大跌、债市也大跌，另一方面是因为投资杠杆比较高，进一步放大了
下跌风险。

在海外成熟市场，融资利率低、而且融资非常便利高效，所以用上好几倍杠杆做投
资的手法非常普遍。这也是近来在疫情诱发下，市场一个大跌又连着一个大跌的重
要原因之一。如果剔除杠杆的话，桥水这回的回撤会小很多。

把这两个因素考虑进去后，正如桥水boss达里奥自己说的，亏损虽大，但尚不算
非常超出预期。

也就是桥水近来走了一波背字儿，就有人开始怀疑它的策略模型是不是失效了。

现在说桥水策略模型失效，为时太早。任何策略模型都不可能是完美的，不可能适
应所有的市场环境，在某些市场阶段暴露出策略的某些缺点是正常现象。

这次桥水的大回撤，应该是策略模型对各类资产统统大跌的长尾风险考虑不够充分
，暴露了策略的缺点，但还不能说策略失效。

桥水的策略纵横资本市场几十年，久经考验，自有其精华，即使近来它的业绩表现
不太好，但也掩不住它的光芒。

那这么些桥水精华里，有没什么是咱们能吸收的？

还真有的。

这里就要说到桥水的全天候策略了。

全天候策略，就是通常说的风险平价策略，策略思路并不复杂，小伙伴不要被这些
词眼给吓着了。
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简单地说呢，风险平价策略，就是根据股票、债券、商品期货等各大类资产的风险
水平来确定到底要配置多少比例的股、债、期等，目标是要让这些不同类别资产对
投资组合的整体风险贡献度近似。

这样呢，就可以在市场周期轮换过程中，避免某一类资产的风险对组合业绩产生过
大的冲击，以达到长期稳健获利的目的。

更直白地说就是，如果只投股票、债券两样东西，那股票波动大就少配点、债券波
动小就多配点，这样的话，不论未来股市惨，还是债市惨，咱这组合都不至于被过
分拖累，要的就是“稳稳的幸福”。

四.桥水基金的风险平价模型。

桥水基金用到更为复杂的全天候风险平价模型，桥水认为大类资产70%的波动可
归因于经济增长和通胀两个因素，通过高于和低于预期区分上述两个因素可以得到
四个象限，全天候策略在四个象限中进行平配，这实际上是对预期差进行平配，其
中运用杆杠在四个象限资产中对低波动率资产配比。

而这次疫情的发生，让本来所有的资产高度现关，一起跌。原来负相关的资产变成
了正相关甚至是高度正相关，这个时候原来的通过多样化配置避险的功能失效了。
就造成业绩的异常表现，这就是风险平价策略的阶段性失效。

五.带来的影响。

看过塔勒布的《非对称风险》。塔勒布在该书语境中所说的遍历性，是指对一群人
在同一时间的统计特性(尤其是期望)和一个人在其全部时间的统计特性一致，集合
概率接近于时间概率。

我所说的“概率权”，是指概率是一个人的权利。人们对这项权利的理解和运用，
决定了现实世界中财富的分配。

如果没有遍历性，那么观测到的统计特性就不能应用于某一个交易策略，如果应用
的话，就会触发“爆仓”风险(系统内存在着“吸收壁”或“爆仓点”)。

换句话说，如果没有遍历性，统计特性（也就是概率，以及对应的“概率权”）不
可持续。

遍历性和概率权，这两个与概率相关的概念结合在一起，告诉了我们在当下这个危
机时刻最该做的两件事：
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1、别出局。

活着比什么都强。

要赚钱，你首先得活得长。

2、别旁观。

不要浪费了危机。

参与其中，但不是简单抄底。

《随机漫步的傻瓜》建议不以结果论英雄，而是从“假如历史以另一种方式呈现”
出发论断成败。你也许会说，这个世界不是以成败论英雄吗？请记住，我们的一生
，最终是统计的结果。

“历史存在着多种可能，我们不能被历史的一小段过程所迷惑，而要在较大尺度的
历史范围内考察一切。”

从“遍历性”去计算，正是《对赌》里所说的，不能简单从单局的结果来评估决策
判断的质量。

重点在于：

思考带来决策，决策产生行为，行为养成习惯，习惯塑造个人决策系统，个人决策
系统决定命运。

再往前一步，“遍历性”警告我们，你的几百几千个平行宇宙中某个看起来似乎毫
不起眼的“你”，一旦炸掉，有可能让你所有的平行宇宙同时坍塌，无一幸免。

要小心那些造成不可逆伤害的、系统性的风险。

这些风险，通常看起来都是极小概率的、百年不遇的。

然而，“遍历性”告诉我们，那些看起来似乎极难发生的小概率灾难，也许早晚都
会发生。

也就是说，某个时间下极小概率的事件，会随着时间叠加起来。
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天然气期货代码是多少

代码:2307M23N（2023-05-2907:50:00）交易所:美国洲际交易所。

天然气期货:是一种以天然气为标的物的商品期货，于1990年的纽约商品交易所提
出创制。现如今已成为纽约商品交易所历史上交易量和未平仓量增长最快的期货合
约。为消费者和能源生产商提供了一种金融工具，在这个动荡的市场中对冲价格风
险。同样，这些交易所也有交易合约，这也是投机者的投资工具。

12月28日星期一股市怎么走？

A股三大指数今日集体收涨，其中沪指上涨0.99%，深证成指上涨0.73%，创业板
指上涨0.71%，市场成交量萎缩，两市合计成交7938亿元。行业板块多数收涨，电
力行业与有色金属行业大涨，酿酒行业逆市走弱。今天市场走出了低开高走的格局
，盘中板块和个股全线启动，最终还是收于全天相对高位。

从盘面上看，今天各大指数普涨，所以两市上涨个股是下跌个股的两倍，并且涨停
和领涨个股都占据明显优势，今天市场早盘最低3348点确认分时线低点以后，就直
接放量拉升启动了，并且市场几乎全天都处于个股明显涨多跌少的格局，这是最近
行情中难得的好现象，目前没有高点反压，所以我认为下周没有突发利空出现的话
，大盘会继续反弹。

这一周的指数震荡调整，很多人曾一度悲观，并认为大盘会继续调整，最终周五的
上涨，让周线收十字星，把选择方向的时间留给了下周，所以一旦确认方向并突破
前高，市场将会加速上行，所以把一切期待放到春节前吧！周五的上涨走势确实改
变了预期，现在指数收在20日线和5周线附近，从日线上看，此次调整没有创出新
低，下周向上没问题，但能否会创出新高还很难确定。

从今天的盘面上看，寒冬受益的电力、煤炭、天然气等走强，有色、钢铁等也非常
活跃，券商也在超跌反弹。白酒股超跌反弹，但对于该板块，依然是出货为主，我
们谨慎参与。所以我们在今后的操作中要回避三季度业绩不如预期个股，回避涨幅
巨大，靠题材炒作支撑股价的个股。最后祝大家投资顺利！

友情提示《股市有风险，投资需学习》

cf4月29预言怎么买

购买cf4月29预言的方法途径如下
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1、打开游戏之后在主页面的大厅找到【赛事】选项。

2、进入赛事板块之后，在右上角找到【兑换预言币】的选项。

3、之后点击，即可将【赏金币】兑换成预言币。

4、兑换规则：1个赏金币可以兑换1000个预言币

3月29日债券期货和3月29日债券期货价格的问题分享结束啦，以上的文章解决了
您的问题吗？欢迎您下次再来哦！
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