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众所周知，美联储本月开始逐渐缩减购债，通俗一点说就是Taper，每个月150亿
美元，这也意味本轮的放水已经进入倒计时，预计在明年6月差不多就完事了，而
且大概率会启动新一轮的加息，这也是大家都知道的，美元收割开始了。

若是你认为，美联储开启加息才表明收割，那只能说明你是新的韭菜，老韭菜都知
道，缩减购债其实就已经开始，这时候美联储会通过正逆回购一系列操作，迷惑市
场，暗地里在为加息之后的大规模美元回流做准备。

▲美元收割的变化

以往美元的收割都是从华尔街入手，这样一来无论是速度还是规模都是最优选择，
但是此次却有所不同，我们来具体看：

Taper之后的不久，美国正式开起了全球（国内、国际）大规模的基建合作和投资
，表面上是其内部矛盾导致一直延后，但选择的时间点却在Taper之后，有些耐人
寻味。

为什么不是华尔街了呢？其实并不是没有选择，而是把华尔街当做此次收割的后勤
手段。美国的想法重点是提升国内，但他自己也清楚靠自己肯定不实行，不谈别的
，就说钱，1.2万亿美元肯定不够，所以通过基建打前站。

美国先在海外“找到资源”，国内也同步进行，形成一个闭环效应，让国际合作把
美元撒出去。举例子，10亿美元出，15亿美元进，这样一来一回钱就多了，而且可
以多点开花。

再有美国已经好多年不搞大规模的内部基建了，在国外试水也是一种风险规避，可
以说是一种一举两得的事。华尔街主要是负责资金的筹集、发放、回收这些后勤工
作，而美国之所以不在把其当做主力也是出于风险考虑。

就拿美国现在股市来看，说白了已经飞天了，美联储都看不下去了，这两天不是出
了一份报告，一方面说股市涨的太狠，另一方面说美国出现很多畸形交易的行为，
即美国现任很多人都在做白日梦，通过股市发财，应当警惕。

美联储自己也知道放水会推动股市上涨，但是他没想到的是推的有点狠，控制不住
了，就像通胀一样，超过了最初的预期。为了避免资产泡沫在美元回流时的短期挤
压，造成金融风险，所以华尔街这次的角色要发生一些变化。
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▲美元能如愿以偿吗？

美国的愿望能不能实现，主要看他的目标有多大？首先，美元在非洲走一圈，可“
聚敛”的财富有限，54个国家GDP也只有2.2万亿美元，更何况现在非洲债务缠身
，IMF说平均负债已经50%的水平。

实际能从非洲捞的钱虽然表面光鲜，但估计能拿回的也不会有太多，而且美国国内
的基建需求都是要用万亿美元计算的。

然后就要说说时间了，按照现在的速度，Taper时间满打满算也只有8个月，这这八
个月时间太短，投入市场也就5400亿美元，分到非洲的肯定更少，这是短期效应。

时间拉长来看，美国打算搞10年基建，但是不可能一直在加息，肯定会有轮回。按
照以往，2008-2018年是美国货币闭环的一个周期，此后就开始降息直至本次再放
水。

所以，即便我们把美联储降息也算在内，10时间美国收割最多只有两次机会，但也
不可能一直在非洲，肯定会把范围再度扩大，这样一来可能所需资金能够凑齐，但
由于咱们国家基建在全球的声誉来看，与中国竞争，这些钱至少要打个对折，

再加上美国现在债务问题导致的美元信用危机会随着时间的推移逐步加深，又打一
个折，实际回流的钱肯定不够，当然美元信用导致的打折到底是几折不好预估，不
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过七八折肯定是有的。
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