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hello，我是老盐蛋炒饭，一个既“授人以鱼”又“授人以渔”的银行人。

在这里，不仅与你分享银行领域知识，为你介绍方法论，还会提供一些好
的工作方法，工作软件，让你在银行业逐日追风地成长。

这世界上最聪明的人是谁？

是股神巴菲特，还是爱因斯坦，还是牛顿？

每个领域都有一些杰出的领袖人物。

在思考、学习领域，个人觉得查理·芒格是当之无愧最聪明的人。

很赞同查理·芒格的思想精髓：
我们不需要学习和了解所有的知识，只需学习各科最杰出的思想，去抓住最关键的
要害，就可以解决绝大多数的问题。

我们接触的各个领域最底层都有着相似的规律，行业也一样。

所以，我希望在大家学习信托行业的过程中，不仅仅是记住信托行业种种的规定、
知识点，而是有意地和银行业进行对比。

你会发现，它们和银行业在许多方面非常详细，同样的逻辑，同样的模式。

等你学到一定程度，归纳到一定程度，就可以做到融会贯通，举一反三。这是整个
信息大爆炸的时代，你最需要掌握的学习方式。

信托行业监管架构

1.银保监会

信托公司和银行一样，监管机构是银保监会。银保监会下设了一个信托部，专门监
管信托机构。

银保监会对信托机构是属地化的管理原则。各地银监局在银保监会的总体要求下按
照属地原则进行监管。
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为了更好地对信托公司进行监管，银监会在2014年的时候，发布了《信托公司监管
评级与分类监管指引》，对信托公司进行监管评级，评级一年期有效。监管评级分
为1-6级。1级最好，6级最差。每年的5月底之前会完成这项工作。

银保监会把评级结果发给信托公司，而不对外公布。机构投资者在和信托公司合作
的时候，一般会要求信托公司提供上一年度的评级结果。

个人也可以要，只是在实际工作中，个人投资者很难想到这个层面。他们更加关注
信托产品的期限收益符不符合自己的需要，风险大不大。

从投资角度上来说，
机构投资者比个人投资者更专业一些。反过来说，有时候个人投资者拿不定主意的
，可以看看这只产品有没有机构投资者购买。

除了银保监会这个监管机构，广泛的监管体系还包括中国信托业协会、中信登和中
国信托业保障基金。

2.中国信托业协会

中国信托业协会是信托业的自律组织，就像银行业有银行业协会、基金业有基金业
协会一样。当时，银监会同步成了三个协会，分别是信托业协会、银行业协会还有
财务公司协会。

他们是一个非营利性的组织，主要就是督促信托公司要合法经营。

协会在2015年也推出了《信托公司行业评级指引（试行）》。行业评级的有效期也
是一年，评级结果分为A\B\C三个等级。每年3月底前会完成这项工作。

想具体评级的评分标准，可以看看《指引》，《指引》在中国信托业协会的网站可
以找到。还记得我和大家再三强调的，学会多利用各监管机构的网站。

行业评级结果每年也只会发给银保监会和信托公司，不对外公布。

所以，信托公司会有两个评级，一个是监管评级，一个是行业评级。

3.中信登

中国信托登记公司是2016年成立的，简称中信登。主要为了信托产品更加地规范发
行，负责信托产品发行、交易、清算、结算、信息披露等工作。
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信托公司的产品在发行前，要登陆中信登的系统，把产品要素录入，录入之后流程
会经过各地银监局，银监局审核通过后，产品就可以募集，募集后可以发行。产品
会有一个专属的编号，这个编号在中信登网站可以查到这个信托产品。

和银行的理财产品一样，通过理财产品登记编码在中国理财网查询到产品信息。如
果查不到，就不是银行理财产品。前些年，银行的员工为了赚钱，常常出现飞单事
件。所以，现在银保监会要求银行要尽到告知义务，告诉客户可以去查询理财产品
的真实性。

中信登和信托业协会不同，是一家公司，凡是公司必定以盈利为目的。但它现在做
的事基本都不赚钱，所以现在也在努力推动信托受益权流转的事，赚点手续费。

你把非营利性组织和公司制企业的本质区别开了，未来，这个机构想做点什么，你
可能都猜的出来。

4.中国信托业保障基金

中国信托业保障基金2014年成立，主要由信托业市场参与者共同募集，用于化解和
处置信托业风险的行业互助资金。

看到这儿，是不是立马反应出：保险业有保险保障基金，证券业有投资者保护基金
，银行业也有个存款保险制度。

看，监管的思路大致都是一个模式。如果你是一名监管高层，是不是都可以借鉴其
他行业的方式来完善本行业的管理。

一般每笔资金信托计划都要缴纳信托业保障基金，信托计划结束后退还给投资人。

如果你到网上去查信托业保障基金的经营范围，估计看得一团糟，实际上可以简单
地理解为提供信托公司的流动性支持。

但，是有偿的，而且利息挺高，大概7%-8%。不仅利息高，还需要提供股权质押一
类的风险措施。所以保障基金一直以来盈利情况很好。

业内有人将以上信托行业的监管体系称为一体三翼。

业务审批机制

我国的审核制度总体分为审批制、核准制、注册制和备案制四种制度。
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最开始的时候，信托计划是审批形式。每一个信托计划发行前都需要把项目报到银
监局，银监局审核通过后，才可以发行募资。

2015年之后，审批制改为了备案制。信托计划成立之前，要银监局报备，如果银监
局10个工作日内无异议，就可以发行。

这个规定实行了一段时间后，我们的中信登成立了。对，就是2016年以后。实质上
又是审批形式了。前面和大家说过了。信托公司把产品要素录入到中信登系统后，
有个环节经过银监局，银监局同意后才可以走下一步流程。

所以信托计划的审批可以说是经历了审批、备案、实质性审批的一个过程。

有时候，还是非常希望大家能够静下心来，认真看完每一段内容。许多常常受启发
的句子和思考也许就藏在某段的小角落里。

既然都打开了，不如就认真看完。
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