
智行理财网
信托业务基本流程(信托操作流程)

（一）定义及内容

单一类投融资信托业务包括单一资金信托业务和单一财产/财产权信托业务，其中单
一资金信托业务又包括：信托贷款、股票/股权收益权、证券投资、受让信贷资产、
券商定向资产管理计划投资等模式，简要描述如下：

1.单一资金信托
是信托公司接受单个委托人委托，依据委托人确定的管理方式单独管理和运用的货
币资金的信托。该类业务具体模式列
示如下：1.1信托贷款
是信托公司接受单个委托人委托，依据信托合同的约定将信托资金用于向融资人发
放信托贷款，资金使用
方到期还本付息实现信托资金退出。1.2股票/股权收益权投资
是信托公司接受单个委托人委托，依据信托合同的约定将信托资金用于受让交易对
手持有的股票/股权收益权，交易对手将股票质押给信托公司，到期通过股票/股权
收益权变现，或资金使用方
到期回购的方式实现退出。1.3证券投资
是信托公司接受单个委托人委托，依据委托人的指令将信托资金用于证券市场投资
（包括股票市场、债券市场、衍生品等），到期通过证券资产变现的方式实现退出
。1.4受让信贷资产
是信托公司接受单个委托人委托，依据信托合同的约定将信托资金用于受让金融机
构持有的信贷资
产，通过融资人到期还本付息实
现信托资金退出。1.5券商定向资产管理计划投资
是信托公司接受单个委托人委托，依据信托合同的约定将信托资金用于投向证券公
司或其子公司的定向资产管理计划，通过定向资产管理计划资产变现的方式实现信
托资金退出。1.6股权投资
是信托公司接受单个委托人委托，依据信托合同的约定将信托资金用于股权投资，
由投资顾问对有限合伙企业进行管理，通过股权转让、分红等方式实现信托资金退
出。2.单一财产/财产权信托
指以动产、
不动产和财产权及其财
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产组合等作为受托财产设立的信托。（二）业务主要功能1.
单一资金信托
主要是通道类业务，由金融机构推荐基础资产或转让存量资产，资金大部分来源于
金融机构
，该类业务主要起
帮助银行解决存贷比问题、贷款出表
等作用。1.1信托贷款
：此类通道类业务可以为银行解决存贷比问题，帮助银行贷款出表，且在信托端可
以办理抵质押，加强风险管控。1.2股票/股权收益权投资
：此类通道类业务除了为银行解决存贷比问题，帮助银行贷款出表，还可以使融资
标的资产
多样化，通过止损
线、预警线等进行风险监测，加强风
险控制。1.3证券投资
：此类通道类业务可以为银行代建债券
池。1.4受让信贷资产
：此类通道类业
务可以通过买断式方式实现信贷
资产的较快出表。1.5券商定向资产管理计划投资
：此类通道类业务对信托公司而言，可解决资金无法投向土地储备、政府平台、不
符合房地产开发贷432等银监会要求或限制的项目；对银行而言，信托起到了财产
独立和风险隔离效果，安全性较银证
合作好。1.6股权投资
：此类通道类
业务是与私募合作的方式，
可以为自然人委托人节税。2.单一财产/财产权信托：
此类通道类业务具备财产隔离功能，信托公司承担收取租金等责任的方式进行管理
；若银行支付对价受让该类业务的信托受益权，则起到帮助银行解决存贷比问题、
贷款出表等作用。（三）业务流程1.1
单一资金信托贷款和1.2单一资金受让股票/股权收益权业务，其业务流程图如下：

1.4单一资金受让信贷资产类业务，其业务流程图如下：
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1.6单一资金股权投资业务，其业务流程图如下：

3.股加债业务，其业务流程图如下图所示：

（一）定义及内容

证券投资类项目是信托公司向合格投资者募集资金，由私募基金作为投资顾问，主
要投资对象为股票市场、交易所和银行间债券市场、衍生品市场，按照项目结构划
分可分为结构化项目和管理型项目。

结构化证券投资是指信托公司根据投资者不同的风险偏好，对信托受益权进行优先
、次级分层，次级受益人以全部或部分信托计划利益作为优先信托计划利益的保障
，主要投资标的为交易所公开挂牌交易的股票、债券、基金、衍生品及其他流动性
较好的证券品种的证券投资信托。

管理型证券投资是指信托公司面向具有相同风险偏好的投资者募集资金，可定期开
放认购和赎回，主要投资标的为交易所公开挂牌交易的股票、债券、基金、衍生品
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及其它可在证券二级市场交易的其他证券品种的证券投资信托。

（二）功能1.结构化证券投资：
在传统证券业务基础上，将产品设计为优先和次级份额，对应不同的风险和收益。
业务开展核心为通过分层设计，将产品分为具有稳定预期收益的优先级份额和较高
风险的次级份额，满足不同
风险偏好投资者投资需求。2.管理型证券投资：
业务开展的核心为一方面丰富投资者证券投资需求，通过合理有效的运营和风险监
控机制，保障投资者的合法权益；另一方面为国内优秀的私募机构提供公开透明的
业绩展示平台，促进证券
私募行业透明化、阳光化发展。（三）业务流程1.
结构化证券投资业务，其业务流程图如下：
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