
智行理财网
2015世界贵金属投资币价格(2015世界贵金属投资币价格是多少)

 点蓝字关注，不迷路~

3月8日，美国硅谷银行爆雷；3月15日，欧洲瑞士信贷出现流动性危机。海外银行业风险事件集中爆发，对欧美资本市场造成强烈冲击，避险情绪快速升温，CBOE波动率指数一度冲高至30.81，3月9日至13日激增38.78%，带动国际金价水涨船高。

随着对金融业风险上升的担忧，美联储3月加息由预期50个基点降至25个基点。市场对于美联储降息的预期迅速升温，中信证券表示，宏观压制因素持续弱化，有望带动金价强势运行。

此外，根据世界黄金协会数据，2022年全球央行购金量达到1136吨，创1950年以来新高。国家外汇管理局数据，截至2023年2月，中国官方储备资产中黄金持有量为6592万盎司，环比增长1.23%，已连续4个月增持黄金。

中信证券表示，央行增持黄金是金价上涨最有效的风向标之一。2022年全球央行购金量创历史新高，金价有望保持上行趋势。

2008年以来，受国际金融危机及欧洲主权债务危机影响，各国央行认识到黄金储备对冲美元外汇风险的重要性，全球黄金储备持续上升；2010年，美联储实施第二次量化宽松，全球央行开始步入净购入黄金时代。2009年~2021年，全球央行连续13年净买入黄金。全球主要经济体货币的长期宽松带来了各国央行购金以稳定币值的需求，支撑金价趋势性上涨。

世界黄金协会中国区首席执行官王立新表示，2022年是一个高通胀的时期，各国中央银行或者是机构投资者，为了储备资产多样化，分散投资组合的风险，充分体现了黄金传统的保值和分散风险的作用。全球多国央行持续增持黄金，绝不是基于金价短期上涨获利，而是从更长远的视角配置黄金。

世界黄金协会最新报告显示，2023年全球央行黄金买入规模进一步提升。1月，全球央行官方黄金储备净增77吨，环比上涨192%；2月，全球所有区域市场的黄金日均交易额1470亿美元，比2022年日均交易额高出12%。世界黄金协会全球研究主管Juan CarlosArtigas表示，全球央行大规模购金凸显了黄金是全球货币体系中的重要资产这一事实。
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不少公募基金乘上了这班“黄金热”的列车。数据宝统计，截至2022年四季度末，紫金矿业、银泰黄金、赤峰黄金、中金黄金、山东黄金是公募重仓的前五大黄金股，合计持股数分别为15.64亿股、3.09亿股、2.68亿股、1.86亿股、1.13亿股。

从持仓变动来看，去年第四季度，公募基金合计增持中金黄金、山东黄金、湖南黄金分别为8227.93万股、4464.21万股、1629.27万股。

具体至单只基金，华泰柏瑞富利混合A持有中金黄金、银泰黄金、湖南黄金、山东黄金合计1.66亿股，是A股市场黄金股的最大买家；华夏能源革新股票A是另一只持有黄金股数量破亿的基金，持有银泰黄金6892.64万股、赤峰黄金4229.06万股，是银泰黄金的第一大股东。

这些基金在本轮行情中可谓赚的“盆满钵满”。截至3月30日，前海开源金银珠宝混合A今年以来净值增长率达到14.88%，华泰柏瑞富利混合A、华泰柏瑞多策略混合A、华商新趋势优选混合净值增长率均超8%。

北上资金也对部分黄金股有所青睐。2023年以来，北上资金对中金黄金、湖南黄金、紫金矿业、西部黄金增持意愿明显，相较于去年底，持股数分别增长119.82%、15.79%、9.19%、6.74%。以持股绝对量来看，北上资金偏爱紫金矿业、山东黄金、银泰黄金和中金黄金，最新持股量依次为20.12亿股、8261.66万股、5208.21万股和2703.11万股。

针对黄金的未来前景，世界黄金协会资产配置策略师Jeremy De Pessemier表示，增长和通胀的周期性发展将主导黄金短期前景。投资者应该密切关注美联储即将结束加息的暗示，这可能为黄金提供更多支撑。

3月29日，蒙特利尔银行资本市场大宗商品分析师表示，随着投资者寻求避险资产，以保护自己免受日益严重的银行业危机的影响，对黄金的实物需求预计将强劲，并在未来3个月推动金价突破2000美元/盎司。

高盛将12个月的金价目标从1950美元/盎司调高至2050美元/盎司，加入花旗、澳新银行和德国商业银行等其他机构的上调预测行列。高盛称黄金是抵御金融风险的最佳对冲工具，并重申其对大宗商品的看涨观点。

具体投资建议方面，华安基金表示，黄金可作为资产配置的工具，但不要忽略黄金作为单一投资品的投资价值；投资黄金更应该注重中长期的趋势，在通胀及市场不确定性增加的情形下，可通过定投等方式加大黄金资产的配置。

长期以来，黄金作为央行储备资产发挥着重要作用，这也帮助黄金成为有效的风险分散工具。世界黄金协会报告显示，在过去的30年里，黄金的年化回报率超过现金、债券和大宗商品的同期表现。黄金保持着对股票非常低的平均相关性，甚至在股市动荡时期也会有上涨，在过去七次经济衰退中，有五次表现良好，帮助投资者减少了投资组合的整体损失。

数据显示，2003年至2022年，COMEX黄金及伦敦现货黄金合约年化收益率分别为8.55%、8.27%，回报跑赢一众股票指数，高出沪深300指数近2个百分点并在多年内走势优于沪深300，仅略低于美股纳斯达克指数。

在全球金融市场中，参与黄金投资的路径通常有五种：一是在伦敦市场交易黄金现货；二是在COMEX（纽约商业交易所）、上期所交易黄金期货；三是交易黄金ETF；四是交易黄金矿业股票或行业ETF；五是进行纸黄金投资。

黄金ETF是一种以黄金为基础资产进行投资，紧密跟踪黄金价格的开放式基金。与现货交易相比，黄金ETF交易不使用杠杆，风险相对较低；与期货交易相比，黄金ETF具有投资门槛低、交易便捷以及费用较低等特点。

国内黄金ETF的主要跟踪标的是上海黄金交易所的Au9999黄金现货价格。今年以来，Au9999黄金现货价格震荡走高，累计上涨6.5%，3月20日向450元/克关口发起冲击，最新收盘价437.19元/克。

相较于黄金ETF，黄金矿业公司及行业ETF作为上游获益标的，还具有稀贵金属勘探、采选、销售以及资源投资等业务；作为权益类投资品，其股价涨幅及波动表现多数时间超过黄金本身。

如矿产金龙头紫金矿业，3月9日至今，股价累计涨幅为5.06%，远低于同期伦敦现货黄金的涨幅。但将时间线拉长，在近半年的黄金大行情中，伦敦现货黄金涨幅不足20%，紫金矿业累计涨幅高达59.07%。

目前国内矿业ETF仅有一只，为国泰中证有色金属矿业主题ETF，该ETF重仓紫金矿业、山东黄金、赤峰黄金3只黄金矿业股票，占基金资产净值比例依次为9.79%、3.46%、2.4%。自2022年11月上市以来，矿业ETF净值增长6.34%。

纸黄金是个人凭证式黄金，相当于购买虚拟黄金。不同于现货黄金支持双向交易，目前只能通过做多赚取收益。纸黄金流动性强，门槛低，但并不像黄金一样能够保值增值，也不能抵御通货膨胀风险。不过纸黄金具有很多优势，比如不用储存黄金、所有交易记录都在一个存折上、投资者随时可以变现离场等。
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