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保理
是一种单独的金
融业务，根据目前的司法实践，
保理也分很多种，融资租赁
资产与保理相结合的金融工具，既要符合融资租赁的法律之规制，也要符合保理的
法律之规制。本文既然强调融资租赁资产的保理，则一定要从保理法律关系的角度
去分析融资租赁资产转移是否能够成功。所以与其说是融资租赁资产保理的分类，
还不如直接说保理的分类，并就之对租赁资产风险转移的作用去适当点评。

（一）有追索权的保理、无追索权的保理、回购式保理

这一分类依据的是融资租赁公司
可否要求保理商买断风险资产，即融资租赁公司将应收账款转让给保理商后，保理
商除了向债务人主张权利外，能不能再向融资租赁公司或其他保证人主张相应的权
利。

1. 有追索权保理

指保理
商不承担为债
务人核定信用额度和提供坏
账担保的义务，仅提供包括融资
在内的其他金融服务。无论应收账款因何种原因不能收回，保理商都有权向债权人
追索已付融资款项并拒付尚未收回的差额款项，或者要求债权人回购应收账款。

这种情
况下，在承租
人不能支付租金时，保理商
则可按保理合同的约定要求融资租赁公司
承担还款义务。所以有追索权的保理只能是解燃眉之急，或者应融资租赁公司一时
资金不足之需，不能真正起到转移风险的作用。但是所融资金用于新的项目，带来
新的利润，也是对风险的一种弥补。这种有追索权保理在实践中应用广泛，起到了
资金融通流动的效应，是融资租赁公司或其他核心企业补充流动资金的一种重要方
式。

2.无追索权保理

指保理商根据债权人提供的债务人核准信用额度，在信用额度内承购债权人对债务
人的应收账款并提供坏账担保责任。债务人因发生信用风险未按基础合同约定按时
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足额支付应收账款时，保理商不能向债权人追索。发生下列情况之一的，无追索权
保理的保理商有权追索已付融资款并不承担坏账担保义务：债权人有明显欺诈行为
；不可抗力；债务人对基础合同项下的商品、服务等提出异议。

这种情况下，融资租赁公司将应收租金转让给保理商后，融资租赁公司只对债权的
真实性，合法性承担责任，当债权无法实现时，保理商不能向融资租赁公司追索，
债权无法实现的风险由保理商承担。实践中，保理商很少承揽这种业务。

 3.回购式保理

保理商与债权人在签订的保理合同中约定，在债权人获得保理融资一定期限后，由
债权人向保理商偿还债务。

这种情况下，租金一般由融资租赁公司收取，保理商仅向融资租赁公司收取利息。
但在司法实践中，
有可能被认定为民间借贷；所以这种保理行为保理商不会轻易涉足。

（二）明保理和暗保理

从字面上看，就很容易理解，其区分的标准在于是否公开明示债权转让。即融资租
赁公司在转让应收账款或者债权时，是否通知债务人，通知的则是明保理，不通知
的则是暗保理。

1.明保理（公开型保理）

是指在签订保理合同或在保理合同项下每单发票项下的应收账款转让时立即将债权
转让事实通知债务人，该事实即对债务人产生约束力。

这种情况下融资租赁公司转让应收租金账款时，书面通知承租人，且一般会要求承
租人确认收到该通知。司法实践中，一般保理商和融资租赁公司都会采取明保理的
方法处置应收账款，因为我国合同法规定，债权转让应当通知债务人，未经通知的
对债务人不发生法律效力。

 2.暗保理（隐蔽型保理）

 是指保理合同签订后的一定时期内，保理商或债权人都未将应收账款转让事实通知
债务人，仅在约定期限届满或约定事由出现后，保理商可将应收账款转让事实通知
债务人。隐蔽型保理中，即使保理商已预付融资款，正常情况下债务人仍直接向债
权人付款，再由债权人将相关付款转付保理商，融资款项仅在债权人与保理商之间

                                    2 / 3



智行理财网
债权人类别和融资方式(债权人类别和融资方式的区别)

清算。

这种情况下融资租赁公司
在转让应收租金债权时不会通知承租人，所以承租人还会继续向融资租赁公司支付
租金，而融资租赁公司再将租金支付给保理商。

深圳市企企通科技有限公司为企业提
供优质的
SRM供应链管理软件系统、供应商管理软件、采购管理软件系统、商业保理、供应
链金融融资、电子采购平台
等信息化解决方案，企企通平台致力于成为企业供应链管理信息化的领导者。
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