
智行理财网
离岸人民币对股市影响？离岸人民币对股票影响

其实离岸人民币对股市影响的问题并不复杂，但是又很多的朋友都不太了解离岸人
民币对股票影响，因此呢，今天小编就来为大家分享离岸人民币对股市影响的一些
知识，希望可以帮助到大家，下面我们一起来看看这个问题的分析吧！
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北向资金是什么？影响A股走势吗？

你好，我是有着十年个人投资经验，七年机构研究经历的王晨，对于股票和大宗商
品投资和研究有丰富的经验，这两天有朋友在询问关于“北向资金是否影响股市”
？下面我就来谈谈对于这方面的理解。

我们用通俗的话语将“北向资金”简称为“北水”，因为股市没有资金，特别是增
量资金的话，就是“一潭死水”。如果想要理解“北水”，我觉得需要从以下两个
方面入手：

其一，北向资金是什么？和我们常称呼的“外资”是何种关联？

第二，北向资金在股市中起什么的作用？它的运行特点是什么？

一、“北向资金”是“沪深港通”建立下的产物，根据流向不同，俗称“北向和南
向”。

1、“北向资金”出现的背景是什么？

“沪深港通”包括沪港通和深港通，其机制建立的目的就是希望能将“上海-深圳-
香港”三地连为一体，增强A股资金与中国香港地区资金的“互联互通”。由于港
股交易历史时间长，众多外资机构都在香港开设交易席位，所以，“沪深港通”建
立还有更深一层次的考虑：从外部引来“活水”，壮大A股市场规模，让国内股市
的机构投资者力量上升，并且通过引进外资，推动国内资本市场与全球市场的融合
。
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为了更好的理解前面这段话所说的意思，我用一个以前发生的小场景说明下：

记的2017年前后，有一次和策略研究部的伙伴们开会，焦点是A股纳入MSCI的事
情，研究员们聚在一起就聊了中国股市和国际资本市场融合的意义，我当时称之为
：中国资本市场的一次“加入WTO”行动，更或是中国股市的“改革开放”时代开
启——倒逼国内市场的“定价方式、投资方式、交易机制”逐步国际化。

所以说，北向资金的作用就是前期先“随风潜入夜，润物细无声”，而后再“忽如
一夜春风来，千树万树梨花开”！（我的心愿）

2、“北向资金”与外资并不完全等同，前者更多的和资金流向挂钩。

在交易中，我们常常会听到这么三个名词——“港资、北向资金、外资”。有些
时候，我们也将这三个名词直接划等号，但其实严格上说，只能“≈”（约等于）
，因为：“北向资金”表示资金是通过“沪深港通”通道进入A股市场的资金，代
表的是“通道和方向”；“港资”可以和“北向资金”划等号，代表香港市场过来
的资金，而“外资”这个词更大，其实严格上来说，“外资”代表着可以进入中国
A股市场的所有外部国际资金。

目前外资进入A股的通道主要就四条：QFII（合格的境外机构投资者），这部分资
金受到外汇管制，是有限额的，也是最纯正的外资，用通俗的话来说，就是——外
汇管理局批一定额度的资金，让这些合法的“外国投资者”进入国内投资，好比“
信用卡”一样，批不批，看审批部门，有多少，看“人品”！

比如，大家耳熟能详的阿布扎比投资局、高瓴资本等；“互联互通”通道（沪深港
通、沪伦通）和直接开A股账户。

二、“北向资金”已经成为A股市场中最为重要的力量之一，是判断指数强弱的风
向标。

1、“北向资金”近年来在影响A股走势的资金中的地位越来越高。

我之前在做“悟空问答”的时候，多次提及一个跟踪股市运行的模型（DDM）(股
利贴现模型)，其中有一个关键因素对于涨跌有非常大的影响，那就是市场流动性，
用不太专业或通俗的话来说，就是——观察市场中的“活水”（钱）的多寡和动向
！

两年前，我在策略研究部和研究员们一起制作过一篇研究报告：《股市流动性初探
》，其中有这么一个表格，我觉得就很好的说明了为什么“北向资金”在A股资金
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中的地位越来越高。

在股市里面，我们股民最怕的就是“没量，没资金”！那么，现在这个市场中哪些
是“新增资金”呢？包括：杠杆资金（融资融券）；机构投资者的新基金发行；公
司大股东增减持；海外资金（沪深股通）和QFII。

因此，逻辑上判断——哪类资金有持续流入的趋势，哪个就应该是影响股市最重
要的资金来源。随着A股纳入MSCI、罗素指数、道琼斯指数，国际化进程在加快，
所以，显而易见，外资，特别是额度受限程度好于QFII，进出限制较少的“港资”
（北向资金）自然成为重要的“新兴力量”。（注：QFII进出受外汇管理局制约，
北向资金进出则通过港交所，限制相对较少）

2、观察“北向资金”的阶段趋势和进出时机点对于判断沪指走势有较强参考价值
。

“北向资金”中有8成以上为“配置型资金”，简单的说就是——稳健型的中长线
资金，它们不太在意短线的波动，只要认为长期价值低估就会不断买入；另外，还
有1-2成为“交易型”资金，大家可以把它们当作是“中短线”资金，其容易被人
民币升值，美国股市涨跌等风险因素扰动。

因此，长线的北向资金如果连续流入则预示上涨趋势将延续；如果出现在指数下跌
的时候，那么将代表港资存在“抄底嫌疑”，下跌趋势将可能会随时反转。这一规
律在17年4-5月和18年已经多次提前预示指数阶段性的底部和高点。

总结：

A股市场正在逐步和国际资本市场接轨。外资在国内股市生态里正逐步扮演更加重
要的角色，其中，“北向资金”就是其中的代表。

对于北向资金的理解，其核心在于两点：

首先，“北向资金”是“互联互通”（沪深港通）机制下的产物，其目的是“引来
活水”，壮大A股，并且通过外部资金的引入来推动国内资本市场诸多方面的改革
和完善。

其次，“北向资金”在影响A股的资金里将扮演越来越重要的角色，因为：其一，
它将在未来成为重要的增量资金来源地；其二，它与上证指数走势具有很强的正相
关性和领先性，对于判断指数走势具有重要参考价值。
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我是王晨，价值律动创始人，“投资价值，研究市场律动，携手提升一亿中国老百
姓的财商！”是“价值律动”品牌和“王晨投研社”自媒体号创立的初心与梦想。
如果你觉得我说的内容对你有帮助，请点击“关注”，顺手转发，帮助更多理财投
资路上一起同行的人！

离岸人民币汇率跌破6.95，美元资产配置还来得及吗？你怎么看？

离岸人民币今天已经失守6.97关口，距离“7”的整数大关已经很近了。

关于人民币汇率，我在另外一篇问答《人民币汇率近7关口，对此你怎么看？》表
述过我的观点，我认为破7是迟早的事。

短期看，央行可能会维稳，但是从长期看，汇率最终还是要反映市场的真实情况。

在这种情况下，我认为还是可以配置一些美元资产的。哪怕未来汇率走势完全不一
样也好，作为一种管理思路，为了对冲风险，还是值得去做的。

但是，当前国家对外汇管理非常严格，10月22日，国家外汇管理局再次公布资金
违规出海罚单，通报20起外汇违规典型案例，合计罚没2304.63万元。

因此，当前不要为了配置美元资产顶风作案，还是要遵守国家规定，咨询好银行的
小伙伴，哪些可以做，哪些不可以做。如果是个人，在国家允许的框架下，换少量
美元还是可以的。

美元对人民币、美元兑离岸人民币、美元中间价什么区别为什么价格不
一样，一般这三个最重要看哪个

那看你是要做什么了。如果只是关注汇兑的话，一般看中间价；如果要进行外汇差
价合约交易，现在用的是离岸人民币价格。

离岸人民币兑美元严重动荡，是什么原因？我们该怎么办？

人民币兑美元汇率下跌并不让人意外，从跌破7开始，就已是趋势，只不过疫情让
下跌的速度变快了。

至于为什么下跌，主要是两点，一是发行量实在是太大，而房地产作为蓄水池已经
满了，所以会溢出；二是国际地位不如美元，不能让资金流向全球，只能被动防守
，总有防不住的时候。
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现在的问题是，汇率会跌到多少？我们该怎么保护资产。

汇率先看7.4，如果跌破，那还会继续下探，到时候看大环境。

如何应对汇率下跌呢？如果你换不了美元日元，那就买黄金吧，专业人士可以自己
想办法。

OK，本文到此结束，希望对大家有所帮助。
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