
智行理财网
伦沪通对股市的影响(沪伦通对股票有好处吗)

大家好，关于伦沪通对股市的影响很多朋友都还不太明白，不过没关系，因为今天
小编就来为大家分享关于沪伦通对股票有好处吗的知识点，相信应该可以解决大家
的一些困惑和问题，如果碰巧可以解决您的问题，还望关注下本站哦，希望对各位
有所帮助！
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沪伦通启动，对A股有什么影响，散户到底应该如何参与沪伦通呢？

沪伦通会为A股带来什么？首日启动为何市场反应平淡？

今年6月17日，沪伦通正式启动，而华泰证券GDR正式在伦交所挂牌交易，成为了
国内首家实现“A+H+G”的上市公司。

随着沪伦通的正式启动，实际上标志着上交所与伦交所互联互通的步伐进一步提速
，这也是继沪港通、深港通以及债券通之后资本市场的又一个标志性事件，从直接
影响分析，将会较大程度上提升A股市场的国际化进程。

实际上，对于沪伦通的概念，早在前几年得到了提出，而过去几年，沪伦通也正处
于研究的阶段。到了2018年10月12日，随着《关于上海证券交易所与伦敦证券交
易所互联互通存托凭证业务的监管规定（试行）》的公布实施，实际上意味着沪伦
通的准备工作已基本就绪。

与沪港通、深港通相比，沪伦通对人民币国际化以及A股国际化的推动影响将会更
为深刻。究其原因，一方面在于沪伦通牵涉到两个国家，且上海证券交易所与伦敦
证券交易所属于两个影响力很高、规模体量庞大的市场，而两大证券市场的互联互
通无疑会带来巨大的影响；另一方面，则是在于沪伦通牵涉到的问题将可能会更为
复杂，例如跨境交易、资本流动以及交易税收等因素，一旦沪伦通正式启动，那么
将可能加快A股与其余国家地区互联互通的进程，这无疑大大提升A股市场走出国际
大舞台的节奏。

从沪港通、深港通、债券通，再到如今的沪伦通，实际上将会在很大程度上提升A
股市场互联互通的步伐，同时也加快了两地乃至多地资本流动的需求，进而推动全
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球资本的高效流动，这为A股市场逐渐走向市场化、国际化创造出积极的条件。

然而，对于沪伦通的规则，仍然存在一定的约束因素，例如伦敦证券交易所的上市
公司目前需要通过跨境转换换取流动性，而现阶段内仍不支持东向业务通过新增股
份方式发行CDR。与此同时，个人投资者参与门槛很高，从具体规则来看，需要满
足前20个交易日证券账户及资金账户内支持日均不低于300万人民币，而近期得到
市场热议的科创板，也仅要求不低于50万人民币及2年证券交易经验的门槛。由此
一来，可以满足沪伦通交易的个人投资者还是极少数。此外，则是从华泰证券的G
DR定价水平来看，A股定价仍存在一定的溢价风险，这或多或少增加部分资金的套
利需求，但套利资金仍需要考虑到时间成本与汇率税收成本等因素。换一种角度思
考，假如未来发行GDR的上市公司，其A股溢价率显著高于GDR定价，那么可能会
间接压低A股市场的价格水平，降低了A股市场的投资吸引力。

但是，需要注意的是，无论是沪伦通还是沪港通、深港通，都会牵涉到汇率的因素
，而上市公司在不同证券市场中发行，难免会存在一定的折溢价率。但是，在实际
情况下，只要不同市场之间的折溢价率不算高得离谱，那么仍然属于市场可承受范
围之内，甚至可以通过汇率波动、交易成本费用等因素压缩不同市场之间的套利空
间。

沪伦通的启动，对A股市场而言，本身就是一把双刃剑，但从战略发展的角度出发
，还是机遇大于挑战，这也是加快推动A股国际化、人民币国际化的重要举措。对
于发行GDR的上市公司而言，更有机会加快开拓海外市场，并为企业走出国际大舞
台打开了出路。

不过，从A股二级市场的表现分析，市场似乎对沪伦通的启动反应平淡。从6月17
日的股市表现分析，基本上处于涨跌互现的状态。

不可否认的是，从实际影响分析，沪伦通启动对A股直接撬动影响比较有限，但意
在中长期战略影响。但是，对于全球资本而言，关键还是取决于赚钱效应。换言之
，若A股市场的投资价值更佳、估值更为便宜，那么将会吸引更多的全球资本回流
至A股市场之中。但是，若A股市场估值偏高，反而会加快分流A股市场存量资金，
并分散至其余更具有估值优势与投资价值优势的市场。

在A股市场加快步入国际化、全球资本高效流动的背景下，未来A股市场的估值水
平也将会逐渐向海外成熟市场的估值水平靠拢。不过，对于A股市场的未来，究竟
向港股化的趋势发展，还是向美股化的趋势发展，仍然有待观察。但，可以肯定的
是，随着未来更多海外成熟机构的到来，未来国内投资者将会迎来更多更具有实力
优势、资金优势的竞争对手，市场的赚钱难度以及市场淘汰率也将会越来越高。
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李大霄：沪瑞通将给A股带来源源不绝的资金，沪瑞通真的能给A股带来
资金吗？

那是肯定的，只要开通了沪瑞通，就是等同于给予A股开通了一个新的进入渠道。
如果A股还是处于一个底部区域之中，那么自然会吸引非常多的场外资金进入股市
，对于股市也是一个水涨船高的结果！

但是同样的，如果A股没有具备投资价值，还是处于一个历史的牛市高位，那么即
使开通了沪瑞通，人家的资金也不一定会进如，反而会给流出！

所以说，A股的市场就是一个熊市挤泡泡，牛市吹泡泡的周期规律，你要懂得在泡
泡没有吹起来的时候布局，在泡泡太大可能会破的时候套利！也就是熊市底部区域
布局，牛市获利，最简单，也最有效！

无论是沪瑞通的资金也好，港股通的资金也行，甚至国外机构的资金也罢，他们看
中的还是一个价值！如果没有价值再多的通道都不会注入资金，相反的，如果有价
值，那么挤破头皮也会通过各种渠道进入市场！

所以开通沪瑞通只是对于A股长远来看形成了一个资金进入的利好通道，扩大了A
股市场的融资体量！在未来的牛市行情里可能会有更大幅度，更持久的上涨空间！
对于现在处于历史第四个大级别熊市底部区域的A股来说，确实是利好！我相信一
旦开通沪瑞通，也一定会有更多的资金进入！但是也要记住一点，如果未来进入了
牛市高位，这些资金同样也是会撤离的！

感谢?点赞和关注?。更多更好的逻辑期待与你分享！一家之言，仅供参考！

股市下半年走向分析？

中国股市现状

中国股市自1989年就开始作为试点，至今已经有30余年的发展，经历过2008年60
00多点以及2015年5178点牛市，也经历过牛市过后跌跌不休的熊市。

自2015年牛市过后，近些年股市一直处于低迷的状态，中国经济自改革开放以来
有着飞速发展，投资者们一直以经济发展作为股市的走势预测，对于欧美等一些国
家非常适用，但对于中国股市并没有太大的借鉴意义。

这样导致中国经济飞速发展的同时，股市并没有大幅上涨，而一显弱势与低迷。
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中国股市的落寞与低迷不仅影响了证券金融市场基本功能的发挥，还给中国的社会
主义宏观经济造成了不利的负面影响。

当下中国股市低迷的现状了解就有着非常大的意义。了解低迷的原因，并找到完善
和解决它的办法。

中国股市低迷的主要原因

和欧美相比，中国股市形成的时间还很短。至今也就30来年的时间。

我们来看看美国的股市，1811年美国纽约证券交易所的建立标志着严格意义的美
国证券市场真正形成。距今已有200年的历史，相比于美股，中国股市还有很大的
发展潜力。

来看看中国股市的低迷原因：

1、如果体量是现在的10倍，全球最优质公司都来A股上市，A股就不会一点成交
量就导致疯狂，没有暴涨和疯牛，就没长期的熊市。比如中国很多优质公司选择在
美股和港股上市。无异于降低了A股的体量。

2、限制Ipo新股的发行数量，严格审核新股发行。新股发行后就炒到天价，十几
天后并入指数后，就往往开始长达数年的阴跌，无休无止的给指数带来向下动能！

3、退市制度不健全，导致炒作垃圾股题材股成风，垃圾股动不动一片涨停，导致
的结果就是千股跌停是个常见的现象。

4,股市交易制度的完善，有完善的上市制度，退市制度，以及有健全的法律约束上
市公司，并有完善的处罚制度。

5、上市公司信披违规、甚至财务造假是很正常的现象，一直没有有力的行政处罚
错失，往往就是罚酒三杯，导致遍地地雷，价值投资者也一不小心跌入深渊，买股
票往往成了撞大运，这个是股市在老百姓心中不如赌场的最重要原因

6，监管部门对于制度的完善，并严厉打击违法行为。

感谢你的关注

3.中国股市的机会，为什么看好中国股市？
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知己知彼百战不殆。只有充分了解情况，才能更好的解决问题。

1.宏观面：

中国经济自改革开放以来，有着飞速增长以及质的飞跃。经济发展对股市影响是巨
大的，对于股市向好的一面发展也是毋庸置疑的。

2.国际方面：

MSCI扩容顺利推进，沪伦通的正式开通，A股纳入富时罗素指数。对于股市的发
展并保持长久稳定增长有着重大意义。

3.证券法的修订推进了注册制，加强了对投资者的保护，创新证券民事赔偿诉讼制
度，显著提高证券领域违法的处罚力度。

有利于加强市场完善强化市场化约束，充分激发投资者信心。

4.历经这次疫情，全球经济以及重心往中国市场的偏移。从近几个月外资资金持续
流入股市的情况，结果就显而易见。

5:从市场技术面

无论上证指数的月线周期还是周线周期，趋势并没有改变。

依旧趋势向上延伸，从长期来看中国股市依旧看好。

上证指数的月线周期

6.回调是暂时的。

对于节中富时A50指数的暴跌，盘中跌幅一度达到5%，即使周三开盘，对于股市
的影响也只是短暂的，并不会改变中国股市长期看多的影响。

7，巴菲特认为现在仍旧是买入股票的机会

在近两天的巴菲特一年一度的巴菲特股东大会上，巴菲特表示：现在仍旧是买入股
票的好时机。

尤其中国股市当下的估值较低的情况下。
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8，政府一系列对于金融市场的完善，从近期实行的注册制的推出。政府部门也在
加强对于金融市场的支持。

对于股市下半年的走势我还是比较乐观的。

对于中国股市，你怎么看？

A股市场扩大开放，沪伦通将如何“通”？

沪伦通，言下之意则是上海证券交易所与伦敦股票交易市场之间实现互联互通。但
是，与沪港通、深港通有所区别的是，沪伦通的载体为沪股与伦股，期间涉及到两
个国家、两个主要市场，无论是实现跨境交易，还是加快双方的资本流动效率等方
面，都具有比较重要的突破。值得一提的是，虽然目前沪伦通仍处于通车前的准备
进程之中，但从沪伦通相应的制度设想出发，则意在上交所的上市企业可以在伦敦
股票交易市场新增发行GDR，但是伦敦证券市场的上市公司仅能通过存量股票进行
转换。与此同时，对于交易过程中，投资者还是进行本地交易，但产品实现跨境发
行，这系列举措还是与当年的沪港通、深港通通车存在着本质上的区别。从本质影
响分析，沪伦通的通车，意在加快两地资本市场的互联互通，强化资本的流动效率
，进一步助推A股市场的国际化步伐，推进人民币国际化的深入发展。与此同时，
对于国内企业尤其是优质企业来说，有望拓宽境外融资渠道，加强与外部市场的交
流与互动，加快境内优质企业走出去的步伐。

OK，本文到此结束，希望对大家有所帮助。
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