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业绩“冰川时代”

中孚实业是以电解铝及铝深加工为核心产业的大型现代化企业，2002年6月在上海
证券交易所挂牌上市。

相关数据显示，中孚实业2016年至2018年营业收入分别为139亿元、115亿元和11
8亿元，2019年一季度营业收入为16亿元，较上年同期同比减少40.16%；2016年-
2018年净利润分别为0.58亿元、-1.89亿元和-25.4亿元，2019年一季度净利润为-
1.52亿元；2016年-2018年扣除非经常性损益的净利润分别为-0.21亿元、-3.1亿元
和-25.3亿元，2019年一季度此项指标为-1.52亿元；随着中孚实业业绩一步步进入
“冰川时代”，其盈利能力指标也一步步滑入谷底。

加权平均净资产收益率是强调经营期间净资产赚取利润的结果，相关数据显示，中
孚实业2016年-2018年加权平均净资产收益率分别为1.21%、-4%和-56.92%，20
19年一季度该项指标为-4.7%，较上年同期-3.37%减少1.33个百分点。中孚实业20
16年至2018年净利率分别为1.16%、-4.04%和-35.45%，2019年一季度净利率为-
16.05%。

值得注意的是，据中孚实业2019年一季报显示，第一季度末公司在建工程9.84亿元
，较2018年末1.25亿元骤增687.85%，公司称主要为林丰铝电和中孚铝业电解铝产
能转移影响所致；短期借款15.2亿元，较2018年末7.11亿元增长113.69%，公司称
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主要为本期部分银行将银行承兑汇票和信用证业务转为短期借款所致；第一季度管
理费用0.73亿元，较上年同期0.44亿元同比增长67.64%，公司称主要为电解铝产
能转移后停产费用增加所致。

截至2019年第一季度末，中孚实业前三大股东河南豫联能源集团有限责任公司持股
41.36%，河南豫联能源集团有限责任公司－河南豫联能源集团有限责任公司非公
开发行 2018年可交换公司债券（第一期）质押专户持股11.01%，厦门豫联投资合
伙企业（有限合伙）持股3.58%。值得注意的是，中孚实业前两大股东股份全部处
于冻结状态，第三大股东所持股份全部处于质押状态。
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