
智行理财网
虚拟货币应该注意哪些

我们知道，
货币是交易的中间
媒介、是交换权的契约，是所有者之
间的约定
。媒介、契约与约定这3个词，表明了货币的本质逻辑。发行货币的机构，无论是
国家、财阀、生态或者私人，都是
提
供了
一个交易
交换的平台，而在
这个平台上使用一种货币作为交易交
换的媒介。而信用的来源，则是
发币机构以其资源设定了一套公
开契约遵守的规则
，人们如果在使用中发现发币机构遵守了这一契约规则，其货币慢慢地就具备了信
用。

在现代社会，很多理论将货币称为一种信用，货币多数也被称为信用货币。其实这
个说法有点问题，所谓
信用的本质，应该是指发币机构本身资产和经济行为以及遵守规则的信用，而不是
货币自身具备什么信用——货币只是
一种媒介
。发币机构的信
用就决定了货币这种媒介被接受
的程度。反过来，
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信用也决定了货币的杠杆可以使用的程度
。举例来说，新冠疫情下，人人都知道美元在滥发，可是至少在短期，美元就是具
有滥发的资本，如果换个国家，欧元滥发程度就必须小于美元，而人民币，滥发空
间就更小，至于发展中国家，如果哪个国家滥发本土法币，几乎就是迅速崩溃的下
场，这说明，
美元由于信用最高，所以杠杆最大，其他国家根据历史信用和经济实力可用杠杆幅
度逐步缩小。

从这个角度观察数字货币和
虚拟货币。我们可以发现，
多数数字货币和虚拟货币
的背后逻辑与传统货币并无二致
。倒
是币民们
很多时候没有去关
心这个逻辑，以致于不知道自己的“
投资”（其实与投资无关，本质是货币囤积）有多大的风险。

央行数字货币是传统法币的数字化，背后是国家信用，因此往往具备最高的信用，
当然国家经济要正常，否则国家经济崩溃了，当然信用也不存在，例如委内瑞拉这
样的国家。

而币圈熟悉的各种虚拟货币，
其发行逻辑大多数都是
一个中心化组织（相当于一个小企业）为自己组织的交易交换平台而发行的一个特
殊货币
，这个货币背后的逻辑是项目运行应用使用，因为“生态内有用”所以有流通价值
。但是是
在没有信用的基础上“虚发”（也没有资产），隐含的逻辑是项目可能在未来创造
价值。所以使用固定发行数量、并配套通缩燃烧这样的策略来提升货币的估值。
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当然，虽然绝大多数数字虚拟货币是上述的逻辑，但也有例外，例外的就是比特币
或者真正模仿比特币规则的数字虚拟货币（例如古灵币）。这一类的数字虚拟货币
，我们发现，创始
人们撤销了凌驾于系统上的中心化发
币机构。
通过彻底取消中心化发币机构，使得留下的由代码算法固化的契约规则信用得到最
大强化，牺牲人治而让机器系统自
然具备可信度
，自然这类
数字虚拟货币不存在什
么发币机构割韭菜这样的作恶能力。
这种
例外，让
比特币和类比特币
与绝大多数数字虚拟货币具备本质的
差异——看起来类似，其实完全是两个物种
。这正是比特币伟大的地方，是比特币成为币王的本质基础。

当然，这种极端的设置自然就带来局限性
。人类对货币的使用经验是货币必须具有灵活性，才有实施货币政策调节系统的可
行性。但比特币自然不具备这样的灵活性，它的契约规则是固化的从而是僵化的。
央行将比特币视为一种数字资产而非货币，就是认为由于有这种局限性，因此比特
币不能被认为是一种有效货币。时至今日，我们从现实实践看，也可以发现比特币
在成为“数字黄金”的储值、风险、对冲资产的路上似乎比较顺利，而在成为中本
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聪原计划的“电子现金”路上则困难重重，也正是这种局限性的表现。

在去美元化快速发展的今天，一个明显的趋势是私人货币（这里的私人包括各种机
构、生态和企业）开始进
入大发展期，但我们应该明白，
如果私人货币不像股票那样与生态利润挂钩，那你就必须用货币升值贬值的逻辑，
通过4大
因素来看私人货
币的明天，而不是以为数字虚拟
货币是什么新物种
，自然具备灿烂明天。真正的新物种，只有极少数的比特币和类比特币。

以上就是蓝调对于数字虚拟货币与传统货币本质逻辑对比的相关思考。一家之言，
仅供参考。

站在未来看现在，蓝调与你一起感受时代之风！
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