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独家观察

又断了一条财路！虽然A股大部分时间不好，但是打新中签是炒股赚钱的最大乐趣
，而现在，这也快要被无情剥夺了！这两天上市的次新股走到了破发边缘，其中，
渝农商行盘中还差3毛钱就到发行价了。也难怪有网友给他起了外号，叫“愚弄伤
行”！

不仅如此，
就连科创板上市的昊海生科，再跌10%也接近发行价了，或将成为科创板首只破发
的新股，不禁让人感叹：在A股赚钱比“蜀道难”还难！

自2004年以来，A股在行情低迷时期，曾出现过上市首日就破发的现象，其中有17
0余只个股在上市时就遭遇跌破发行价。上市60个交易日以内跌破发行价的更是多
达480余只。
事实证明，次新股破发潮的出现，是A股见底的标志。当然市场企稳走强，需要利
好政策的配合。

最近一次次新股破发潮是在2018年8月时出现，虽然后面股指再度出现一定程度下
跌，但是很快
在利好政策作用下，A股展开
了年初那波大反弹行情。
如今次新股破发即将出现，寄希望于管理层打开工具箱了。

老梁认为，可以从两方面入手：一方面控制新股发行节奏，降低市场交易成本，比
如印花税、融资成本。另一方面，美联储已经年内第三次降息了，多家央行也跟降
。从周三公布的十月PMI来看，比上月下降0.5个百分点，继续处于枯荣线下，说明
中国经济难言转好。那么我国央行是否该降息了呢？

券商观点（精简版）

海通证券：
近期市场走势基本呈三角形整理形态，并且即将面临方向选择，由于月K线连续两
月都有冲高回落的上影线，因此阳线的底部区域，2900点一线的得失就变得尤为重
要。但随着三季报披露的结束，市场有望得到一定的缓解。操作策略上依旧建议投
资者调节好心态，控制仓位，立足来年耐心布局。

天风证券：
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经济依然处于下降周期，在去库存保现金流的过程中同行竞争在加剧，在三季报的
表现上为利润率的下滑。但个别公司依然能够受益于面向下游的品牌溢价和面对上
游的原材料跌价，这些公司集中在消费品行业。临近年底，部分客户可能将关注度
转向更为低估值的标的，如银行、地产、煤炭等。

山西证券：
CPI走高对短期政策利率下行产生掣肘，从中期因素而言，无风险利率下行受限、
经济基本面预期较弱，市场尚不具备大幅反弹的基础。标配电力、高速、快递、银
行等确定性更高的行业。规避食品饮料、家电、汽车板块。

银河证券：
短期的A股市场可能呈震荡态势。应持续关注市场相关政策出台的力度，基本面、
资金面的变化。

独家观点

中国目前是全球主要经济体中发展最为稳定的国家，此次美联储降息或将加速外资
流入，长期而言A股仍有较强的投资价值。从数据看，周四北向资金净流入超85亿
，连续六日净流入
超200亿。根据明晟(MSCI)此前的扩
容计划，
11月份MSCI将再次提升纳入A股权重。市场预认为，这将带来有史以来最大规模逾
2000亿增量资金。

从盘面看，市场对次新股炒作进一步降温。首日科创板上市交易日的N致远、N杰
普特盘中最高涨幅分别为72%、57%。同时上市两日的昊海生科、赛诺医疗均出现
15%以上跌幅。上市三日的麒盛科技连续两日跌停，而同批上市的渝农商行也一度
接近跌停，但是午后被资金拉起一度翻红。

从这几只股票来看，昊海生科、渝农商行均是H+A上市模式，A股价格比港股价格
存在大幅溢价现象，
这和将在11月14日申购的浙商银行同款
。因此老梁认为，资金拉升渝农商行是在稳定股价，为新股顺利发行做准备。

而区块链板块继续分化，龙头股基本浮出水面，新湖中宝连续四日一字涨停，文化
长城已六连板，金冠股份、古鳌科技反包涨停，顺利办、美盈森等也做出反包动作
。

老梁在上一篇文章中说了，
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区块链炒作没有结束，未来反而更容易走出细水长流的行情，改变了以往政策出来
后连续暴涨的短行情模式，其实也是一件好事。

技术上来看，沪深股指三连阴，其中沪指运行到半年线、60日线交汇的强支撑位，
10月21日、25日均在此获得支撑反弹，
那么周五大概率会反弹。下周是大周期变盘窗口，沪指将迎来方向性拐点。

免责声明：以上所发内容仅供交流，不构成买卖股票的依据。
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