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今日（9月14日），高股息概念股逆市表现活跃，截至收盘，平煤股份、陕西黑猫
、山煤国际、中国电信、国投电力、中国神华等多股涨幅居前。其中，6千亿市值
的中国神华盘中续刷阶段高点，且创2008年以来（近15年）新高。

注：中国神华年线走势图（截至9月14日收盘）

一直以来，高股息策略常被市场视作“稳稳的幸福”，虽然上涨空间不及题材和风
口，但因其投资具备相对确定性而成为高波动市场中的一大“避风港”，尤其是拉
长时间来看，相关概念股整体表现颇佳。以近三年（2020年至2022年）年报显示
的股息率数据统计，共有30余股历年股息率均在5%以上，这些个股2020年至今平
均上涨近66%（A股同期上涨11.8%）。

分行业来看，这些稳定高股息率的个股中，其所属银行、煤炭板块数量明显较多，
两者占比均超20%，此外，传媒、交通运输、纺织服饰、房地产、钢铁高股息股数
量也相对较多。若以企业性质统计，国有企业整体占比近81%，其中，地方国企、
央企分别占比近57.9%、23.7%，而民营企业占比近13.1%。此外，这些高股息率
均所属于主板，且沪市主板股较深市更多。
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注：近三年（2020年至2022年）历年股息率均大于5%的个股企业性质分布情况

市场交投持续降温，关注高额股息方向

目前，市场交投持续降温，截至今日收盘，A股成交额再度不足7000亿元，且刷新
近2个月以来低点。光大证券近日研报指出，在“现实”走强概率较低，以及“情
绪”整体有望回暖的背景下，市场处于“弱现实，强情绪”情况的可能性最大，但
期间随着“情绪”的波动，可能也会阶段性的处于“弱现实、弱情绪”情景，高股
息板块仍具有一定配置价值，或会存在超额收益。

此外，招商证券近日也研报指出，由于高股息策略具有一定的类债属性，长期利率
中枢整体下行过程中，股息率相对债券具备一定优势，因此利率下行阶段高股息占
优概率较大。2021年底以来，本轮高股息行情已经持续占优，在整体企业盈利下行
、市场风险偏好下降、十年期国债利率中枢下移的背景下，高股息策略的“确定性
”更受投资者欢迎。
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对于可关注的标的方面，筛选今年中报归母净利润实现盈利且同比正增长超15%、
总市值超100亿元的沪深个股，累计共有15股近12个月的股息率高于5%，其中，
冀中能源、恒源煤电、四川路桥、养元饮品、宇通客车等股的股息率相对较高。此
外，若以预期业绩增速来看，近12个月的股息率高于3%且市盈率小于15倍的个股
中，武进不锈、科润智控、海利尔等22股未来三年营收及归母净利润增速均超15%
。

注：近12个月的股息率高于3%、未来三年营收及归母净利润增速均超15%、市盈
率小于15倍的个股（截至9月14日收盘）

本文源自财联社
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