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继续大型收息股近十年分红与收益回测系列，本系列只考虑那些规模较大、业绩稳
定、股息率较高、财务健康的少数公司，今天来聊聊中国神华。

一、中国神华近十年每股分红和除权日收盘价数据

假设在13年底以15.82元每股的价格买入100万元，将会持有63,211.13股的中国神
华股票，十年间收到的总分红是941,213.65
元，最初买入的63,211.13股的中国神华股票以当前价计算的价值为1,823,640.96
元，实现了约82.36%的增值。

过去十年仅仅通过分红，就已经接近收回了当初投入的本金，而且持有的股票还实
现了相当程度的增值，也许这就是长期投资优秀企业的魅力吧。另外，即使完全躺
平了，近两年接近月收息1.33万，在我这样落后地区的小城市，这个收入水平妥妥
的处在高收入阶层。

三、13年底买入100万元中国神华分红复投数据
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近十年神华的每股收益从每股2.30元增长到了3.50元，每股分红从每股0.91元增长
到了2.55元，分红率从40%左右提升到了近三年平均88%左右，说一句慷慨大方不
过分吧。

2、利润质量数据：

                                    2 / 3



智行理财网
股票费用计算(股票费用计算器app)

资产负债表非常干净，低负债率、高流动比率，当前的资产质量远好于十年前。从
年报看，账上躺着1705.03亿货币资金，有息负债有52.16亿的短期借款+83.85亿
的一年内到期的非流动负债+384.38亿的长期借款+34.53亿的应付债券，负债压力
为零。

总的来看神华是一家业务稳定、盈利能力强、分红大方、资产质量极佳的优质白马
企业，不过由于去年业绩太好了，今年可能会有业绩下滑的压力，个人希望能等到
一个小幅高于净资产价格的介入机会。

PS：

1、历史不代表未来&个人对企业的经营一窍不通，本文数据&个人观点不构成投资
建议；

2、文中数据计算为理想化计算，不考虑交易产生的税费和整数股买入；

3、利益相关：个人当前通过中证红利间接持有约1.01%仓位的中国神华。
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