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贸易战股市暴跌，贸易战 股市

这篇文章给大家聊聊关于贸易战股市暴跌，以及贸易战
股市对应的知识点，希望对各位有所帮助，不要忘了收藏本站哦。
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中美经贸摩擦会影响资本市场表现吗？

2018年到2019年，中美经贸摩擦肯定算全球资本市场最大的“黑天鹅”。每次摩
擦加剧，A股都应声大跌，市场人心惶惶，媒体和微信群里更是感觉末日来临。

所以，在关于2020年的投资决策中，一个特别重要的考量就是：中美经贸摩擦会
继续影响资本市场表现吗？我们要怎么应对？

一、中美资本市场走势：从南辕北辙到唇齿相依

在给出答案之前，我先给你讲解两张图。

上面这张是从2018年3月初到2020年1月初，A股上证综指和美股标普500的走势
图。从图中我们可以看出：

1)从2018年3月23号特朗普签署对华贸易备忘录，宣称有可能对600亿美元的中国
商品加征关税开始，上证指数就一泻千里，标普500指数却迎风飞扬。

2)截至2018年9月，上证指数累计下挫13.5%，标普500上涨10.2%（2018.03.23
—2018.09.28）。2018年9月起，事情有了微妙变化，美股结束上行，加入了A股
大滑坡的行列，直到2018年12月“中美双方一致同意停止相互加征新的关税”，
难兄难弟分别下挫了11.6%和14.7%，市值蒸发4.4万亿人民币和5.6万亿美元（201
8.09.28—2018.12.31）。

3)2018年12月到2019年5月初，上证和标普都过了几个月蜜月期，分别上涨23.4
%和16.6%（2018.12.31—2019.05.01）。

4)2019年5月6号，特朗普发推表示，要提高2000亿中国商品的税率到25%，从这
时候开始，两国的股市涨跌更具有CP感了：一个坏消息就双双下挫，然后再回调，
碰到风吹草动又同时跳水，再回调。这个态势基本持续到2020年初。
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整体上，以2018年9月为分界线，A股上证和美股标普的走势从南辕北辙转向了唇
齿相依。

上面这张图，是同期全球主要股票市场的走势图，除了上证和标普外，还有MSCI
新兴市场指数、日经指数和英国富时100。

总结一下就是2018年第三季度确实是个分水岭：之前A股和新兴市场大跌，但是
欧美市场不受影响反而上涨，2018年第三季度之后，全球股市开始同步，随着中美
经贸摩擦的加剧、缓和而下跌、上升。

全球股市，尤其是中美股票市场的变化趋势说明了什么呢？说明资本市场对中美经
贸摩擦的看法和反应经历了“自我调节和修正”的过程：

2018年中美摩擦初期，全球普遍认为美国实力雄厚，中国陷入困境，所以资金纷
纷避险回流欧美，所以美国涨，欧洲也不错，中国等新兴市场则狂跌。但是时间推
移，到了2018年第三季度，虽然中国媒体、公知还在惶惶不可终日，但其实从全球
政治精英到市场精英都逐渐明白了，在全球经贸一体化、中国制造业产业链和美国
科技创新深度融合的大环境下，中美G2的格局逐渐形成，中美对峙不是一场实力悬
殊的闪电战，而是“伤敌八百，自损一千”的博弈。

市场情绪发生变化，从对美国乐观转变为对全世界悲观。

再之后，中美之间摩擦的每次加剧和缓和都成为了市场上行和下挫的拐点。2019
年5月和8月都是短期恐慌，然后缓慢平复。

中国市场的反应也很有意思，经历了好几次“狼来了”之后，到2019年8月，从市
场到普通民众都接受了一个事实——中美新婚蜜月期结束，进入七年之痒阶段，但
财产关系复杂，一时半会儿也理不清，而且看起来中国经济韧度也在，还是自己干
好自己的事情重要。所以2019年8月之后，中国市场情绪缓慢修复，对于中美摩擦
加剧的反应也转弱——这里给你一个有趣的数据：

用“事件分析法（eventstudy）”看了一下从2018年开始每次摩擦加剧之后的5
天和30天的资本市场反应，你猜发现了什么？

2019年8月是另一个分水岭：之前摩擦加剧，不管是5天还是30天，中国资本市场
都大幅下挫，比如说，2019年5月5日，特朗普发布推特，表示将在5月10日对200
0亿美元的中国商品加征关税，在5个交易日内，上证综指下跌4.03%，拉长到30个
交易日，也有5.6%的跌幅。
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但是8月彻底逆转，摩擦加剧后的5天内，市场负面反应明显，但是这种短期冲击
很快修复，到30天的时候市场已经转成了正向反应，比如8月6号，美国财政部将中
国列为汇率操纵国，在短期内，上证综指也下跌了2.5%，结果30个交易日后，反
而上涨了4.6%。

不仅仅股市是这样，各国货币和黄金的走势也很有意思，人民币开始很蒙，大幅下
挫，但逐渐开始恢复常态，中美经贸摩擦情况恶化就贬值，事态平复就开始升值，
到2019年之后，也一直保持平稳的态势。而美元作为世界货币，开始时表现强势，
但是随着市场对中美博弈长期化的担忧，黄金开始飙升，显示了美元信仰遭到质疑
。

二、阶段性：2020年的长期化和常态化

分析到这里，中美经贸摩擦对全球资本市场的影响已经有了答案：

从2018年3月至今，我们可以将中美经贸摩擦分为四个阶段：

爆发（2018年3月到2018年11月），休整（2018年12月到2019年5月），加剧（
2019年5月到8月）以及逆转（2019年8月至今）。资金面经历了避险、焦虑、怀
疑和适应几个阶段。相应的，全球资本市场的价格也反映了从中国悲观、美国相对
乐观，到全球悲观，最后全球悲观减弱的过程。

在2019年的线下课我下过一个结论，叫做“中美经贸摩擦长期化、常态化”——
这个结论反映在资本市场上，就是“适应”。

三、2020年怎么变化？

现在可以回答开始的现实问题了：2020年中美经贸摩擦会继续影响资本市场表现
吗？我们要怎么应对？就像我刚才说的：

1.市场有效，2020年初的资产价格已经反映了中美经贸摩擦的长期持续和博弈共
存。

在没有大的超预期事件发生的时候，中国各种资产，包括股票、债券和汇率的价格
会更多地跟随本国基本面和政策面的变化，走出自己的节奏。

2.但是要注意，中美G2时代，中美关系的任何变化都是大事。

尤其在2020年，美国大选，国际格局复杂（比如美伊之争、英国脱欧），可能会
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对中美经贸谈判形成影响。一旦有超预期的缓和或者恶化出现，资产价格也会有反
应，形成短期的上涨或者下挫。但如果是关注长期资产价格的话，这就不是大事。

是新冠造成了美股连续暴跌吗？

个人观点：造成美股连续暴跌有多种因素，但新冠疫情是主要因素及导火线。

截至3月12日，2020年年初以来道指累计下跌了27.46%，其中周四，美国三大股
指收盘跌幅均超9.4%，道指跌幅为9.99%；标普500指数跌9.51%，纳指跌9.43%
。

一、新冠疫情带来的影响主要有：

1、新冠疫情在多国持续扩散，令市场对疫情破坏全球经济活动的担忧程度持续上
升。而华盛顿州、佛罗里达州、加利福尼亚州和马里兰州宣布进入紧急状态更是助
长了恐慌情绪；

2、世界卫生组织（WHO）表示，未来的疫情可能比现在的情况更糟，并且可能
发展为“大流行”，而美国财长努钦称：“没有干预市场的计划”；

3、世界旅游组织警告说，由于疫情影响，各国政府实施了旅行禁令全球旅游业收
入今年可能减少多500亿美元；

4、肺炎疫情的持续扩散让市场预期美国陷入经济衰退的可能性上升。伴随着美股
的下跌，市场预期美国陷入经济衰退的可能性升至75%左右，而美联储前副主席周
三表示，受冠状病毒疫情的影响，美国经济可能已经陷入了衰退；

5、由于疫情影响，华尔街面临停摆危机的风险。芝加哥商品交易所、芝加哥期权
交易所将关闭交易大厅，纽约证券交易所将访问人数已限制在最低水平；

6、由于冠状病毒影响，美国宣布限制从欧洲入境的外国人，这表明疫情的漫延并
没有得到有效控制，加剧了居民的恐慌程度；

7、新冠疫情正影响供应链、消费者需求，投资者信心并进而将导致全球经济衰退
，股市将会出现进一步的下跌。

二、在美联储宣布降息之后，市场资金疯狂涌入债市导致资金离开股市，令美国国
债收益率大幅下挫，10年期国债收益率下跌至0.676%，30年期美国国债收益率跌
至1.259%的历史新低；5年期国债收益率下降至0.532%；两年期国债收益率跌至0.
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439%。而同时美国30年期抵押贷款利率也跌至历史最低水平，该平均利率从上周
的3.45%下降至3.29%，是该数据有记录的49年来最低点。

三、上周，石油输出国组织（OPEC）及其盟友未能就减产达成协议，俄罗斯拒绝
进一步减产，而且欧佩克及其盟友也未能就延长目前的减产达成协议。这意味着，
到4月1日当前协议到期时，每个国家实际上都可以自由支配自己的原油产量。这使
得油价大幅下跌至三年半以来的最低水平。周四(3月12日)布伦特原油价格缩水超7
%，美国WTI原油四月期货跌幅4.5%，布伦特原油五月期货跌幅7.2%。美国WTI原
油收盘下跌10.07%，市场预计2020年上半年石油需求萎缩可能达到400万桶每天
，布伦特原油第二季度平均价格下降为30美元每桶。而石油对美国经济“至关重要
”，许多人受雇于该行业，原油价格的崩盘加剧了股市的恐慌情绪。而同时公共卫
生事件在全球蔓延，继续造就投资人对于供应链冲击以及经济疲软的预期，进一步
加强了从股市离场的意愿。本月以来，标普石油和天然气勘探生产ETF已经下跌了3
3%。而未来四年，美国页岩油商还面临着860亿美元的债务。

四、从整体估值来看，美股当前处于历史高位，过去十多年货币宽松环境下美股持
续走高，道琼斯指数在今年二月上涨超千点，因此当前面临较大的调整压力，但回
调也是股市的基本规律，2019年标普500的市盈率已经达到了18.9，成为历史上最
高的市盈率。

五、美国总统特朗普与共和党参议员的会议未能就经济刺激计划达成决议，特朗普
并未公布市场所期待的具体的经济刺激方案，在市场预期落空后，周三美股三大股
指期货扩大跌幅，标普500指数期货一度跌超3%，道指期货与纳指期货跌约2.8%
。

六、周四纽约联储开展了5000亿美元的3个月期回购操作及购买行动，但美联储只
是为了提振债券市场，而非针对股市，这更加剧了美股的失望情绪。

国际油价持续下跌原因

国际油价持续下跌的原因有多方面，以下为详细分析：

1.全球经济增长放缓：由于全球经济增长放缓，尤其是中国和欧美等发达国家的不
景气，原油需求量下降，这意味着没有足够的需求，供过于求，导致油价下跌。

2.油源过剩：由于过去几年来，许多石油生产国采取了极其激进的开采计划，加上
新能源和清洁能源的不断涌现，增加了全球供应的总量，进一步推低了油价。

3.货币贬值：大量的货币印发使本国货币的价值下降，从而促使国际油价走低。
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4.产量竞争：过去几年来，美国的页岩油生产技术得到了较大的发展，产量增加，
成为了最大的石油生产国之一。与此同时，沙特等OPEC国家不愿减产导致产量竞
争加剧，进一步促成了油价下跌。

5.全球贸易不稳定：全球贸易摩擦加剧，包括中美贸易战等一些近期全球性的问题
，都会对经济产生负面影响，影响石油市场的需求和供给，从而推低油价。

总之，国际油价下跌的原因极为复杂，不仅受到国际市场供需变化和政治环境影响
，还涉及大量的产业链条和跨国公司的利益因素等多种因素的综合影响。

关于贸易战股市暴跌和贸易战
股市的介绍到此就结束了，不知道你从中找到你需要的信息了吗
？如果你还想了解更多这方面的信息，记得收藏关注本站。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    6 / 6

http://www.tcpdf.org

