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大家好，今天小编来为大家解答贸易战股市会大跌吗这个问题，贸易战股市会大跌
吗知乎很多人还不知道，现在让我们一起来看看吧！
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近期土耳其里拉暴跌对美股会有什么影响？

谢谢朋友的邀请，近期的土耳其里拉崩盘！受土耳其总统呼吁人们把美元换成里拉
讲话影响，土耳其里拉兑美元大跌。

据消息称，美国总统特朗普表示，政府将对土耳其钢铝征收的关税翻倍，铝关税调
整为20%，钢铁关税调整为50%。土耳其里拉兑美元一天内跌幅最高到了13.5%，
最低至6.30，创历史新低。而今年年初至今，土耳其里拉跌幅近40%。

以上这些都是受土耳其和美国的外交冲突持续恶化，是土耳其里拉暴跌的直接原因
。随着美国经济的强劲，制造业的复活，全球美元回流美国的速度在今年明显上升
，但是，随着土耳其里拉的崩盘，新一轮汇率调整开始。为什么土耳其一个国家的
危机会带来这么大的影响？显然是它连接欧亚的关键国家。值得关注的是全球金融
市场很容易产生“羊群效应”。

一是土耳其货币里拉崩盘，进而导致整个欧洲银行业迅速卷入了危机。

二是欧元区，土耳其里拉周五暴跌也引发市场对欧元区的担忧。

三是整个欧洲股市，全欧洲股市都处于大跌中。

四是美国股市也未能独善其身，截至上周五收盘，三大指数表现惨淡。

这说明土耳其的里拉崩盘对美股并没有起利好的效果。同时也在跟着下跌。据称目
前美元正经历着新一轮强美元周期，尽管二季度美元指数走强趋势有所停滞，主要
围绕在95附近震荡徘徊，但不少人士认为，美国经济的强劲表现、美联储货币政策
回归正常化以及特朗普一系列政策举措都在支撑未来美元继续走强。

中美经贸摩擦会影响资本市场表现吗？
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2018年到2019年，中美经贸摩擦肯定算全球资本市场最大的“黑天鹅”。每次摩
擦加剧，A股都应声大跌，市场人心惶惶，媒体和微信群里更是感觉末日来临。

所以，在关于2020年的投资决策中，一个特别重要的考量就是：中美经贸摩擦会
继续影响资本市场表现吗？我们要怎么应对？

一、中美资本市场走势：从南辕北辙到唇齿相依

在给出答案之前，我先给你讲解两张图。

上面这张是从2018年3月初到2020年1月初，A股上证综指和美股标普500的走势
图。从图中我们可以看出：

1)从2018年3月23号特朗普签署对华贸易备忘录，宣称有可能对600亿美元的中国
商品加征关税开始，上证指数就一泻千里，标普500指数却迎风飞扬。

2)截至2018年9月，上证指数累计下挫13.5%，标普500上涨10.2%（2018.03.23
—2018.09.28）。2018年9月起，事情有了微妙变化，美股结束上行，加入了A股
大滑坡的行列，直到2018年12月“中美双方一致同意停止相互加征新的关税”，
难兄难弟分别下挫了11.6%和14.7%，市值蒸发4.4万亿人民币和5.6万亿美元（201
8.09.28—2018.12.31）。

3)2018年12月到2019年5月初，上证和标普都过了几个月蜜月期，分别上涨23.4
%和16.6%（2018.12.31—2019.05.01）。

4)2019年5月6号，特朗普发推表示，要提高2000亿中国商品的税率到25%，从这
时候开始，两国的股市涨跌更具有CP感了：一个坏消息就双双下挫，然后再回调，
碰到风吹草动又同时跳水，再回调。这个态势基本持续到2020年初。

整体上，以2018年9月为分界线，A股上证和美股标普的走势从南辕北辙转向了唇
齿相依。

上面这张图，是同期全球主要股票市场的走势图，除了上证和标普外，还有MSCI
新兴市场指数、日经指数和英国富时100。

总结一下就是2018年第三季度确实是个分水岭：之前A股和新兴市场大跌，但是
欧美市场不受影响反而上涨，2018年第三季度之后，全球股市开始同步，随着中美
经贸摩擦的加剧、缓和而下跌、上升。
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全球股市，尤其是中美股票市场的变化趋势说明了什么呢？说明资本市场对中美经
贸摩擦的看法和反应经历了“自我调节和修正”的过程：

2018年中美摩擦初期，全球普遍认为美国实力雄厚，中国陷入困境，所以资金纷
纷避险回流欧美，所以美国涨，欧洲也不错，中国等新兴市场则狂跌。但是时间推
移，到了2018年第三季度，虽然中国媒体、公知还在惶惶不可终日，但其实从全球
政治精英到市场精英都逐渐明白了，在全球经贸一体化、中国制造业产业链和美国
科技创新深度融合的大环境下，中美G2的格局逐渐形成，中美对峙不是一场实力悬
殊的闪电战，而是“伤敌八百，自损一千”的博弈。

市场情绪发生变化，从对美国乐观转变为对全世界悲观。

再之后，中美之间摩擦的每次加剧和缓和都成为了市场上行和下挫的拐点。2019
年5月和8月都是短期恐慌，然后缓慢平复。

中国市场的反应也很有意思，经历了好几次“狼来了”之后，到2019年8月，从市
场到普通民众都接受了一个事实——中美新婚蜜月期结束，进入七年之痒阶段，但
财产关系复杂，一时半会儿也理不清，而且看起来中国经济韧度也在，还是自己干
好自己的事情重要。所以2019年8月之后，中国市场情绪缓慢修复，对于中美摩擦
加剧的反应也转弱——这里给你一个有趣的数据：

用“事件分析法（eventstudy）”看了一下从2018年开始每次摩擦加剧之后的5
天和30天的资本市场反应，你猜发现了什么？

2019年8月是另一个分水岭：之前摩擦加剧，不管是5天还是30天，中国资本市场
都大幅下挫，比如说，2019年5月5日，特朗普发布推特，表示将在5月10日对200
0亿美元的中国商品加征关税，在5个交易日内，上证综指下跌4.03%，拉长到30个
交易日，也有5.6%的跌幅。

但是8月彻底逆转，摩擦加剧后的5天内，市场负面反应明显，但是这种短期冲击
很快修复，到30天的时候市场已经转成了正向反应，比如8月6号，美国财政部将中
国列为汇率操纵国，在短期内，上证综指也下跌了2.5%，结果30个交易日后，反
而上涨了4.6%。

不仅仅股市是这样，各国货币和黄金的走势也很有意思，人民币开始很蒙，大幅下
挫，但逐渐开始恢复常态，中美经贸摩擦情况恶化就贬值，事态平复就开始升值，
到2019年之后，也一直保持平稳的态势。而美元作为世界货币，开始时表现强势，
但是随着市场对中美博弈长期化的担忧，黄金开始飙升，显示了美元信仰遭到质疑
。
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二、阶段性：2020年的长期化和常态化

分析到这里，中美经贸摩擦对全球资本市场的影响已经有了答案：

从2018年3月至今，我们可以将中美经贸摩擦分为四个阶段：

爆发（2018年3月到2018年11月），休整（2018年12月到2019年5月），加剧（
2019年5月到8月）以及逆转（2019年8月至今）。资金面经历了避险、焦虑、怀
疑和适应几个阶段。相应的，全球资本市场的价格也反映了从中国悲观、美国相对
乐观，到全球悲观，最后全球悲观减弱的过程。

在2019年的线下课我下过一个结论，叫做“中美经贸摩擦长期化、常态化”——
这个结论反映在资本市场上，就是“适应”。

三、2020年怎么变化？

现在可以回答开始的现实问题了：2020年中美经贸摩擦会继续影响资本市场表现
吗？我们要怎么应对？就像我刚才说的：

1.市场有效，2020年初的资产价格已经反映了中美经贸摩擦的长期持续和博弈共
存。

在没有大的超预期事件发生的时候，中国各种资产，包括股票、债券和汇率的价格
会更多地跟随本国基本面和政策面的变化，走出自己的节奏。

2.但是要注意，中美G2时代，中美关系的任何变化都是大事。

尤其在2020年，美国大选，国际格局复杂（比如美伊之争、英国脱欧），可能会
对中美经贸谈判形成影响。一旦有超预期的缓和或者恶化出现，资产价格也会有反
应，形成短期的上涨或者下挫。但如果是关注长期资产价格的话，这就不是大事。

欧美股市为什么会被疫情影响到熔断式下跌？

截至3月12日，2020年年初以来道指累计下跌了27.46%，与2月12日的最高点相
比累计下跌30%，其中周四，美国三大股指收盘跌幅均超9.4%，道指跌幅为9.99%
；标普500指数跌9.51%，纳指跌9.43%。欧洲股市周四也收盘重挫，德国DAX指
数收盘跌12.24%，法国CAC40跌12.28%，富时100跌10.87%。

一、世界卫生组织总干事谭德塞11日说，新冠肺炎疫情从特征上可称为大流行，
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未来几周内预计确诊病例数、死亡人数、以及受影响国家和地区数量还将进一步攀
升。联合国发言人则表示从3月16日起取消联合国总部所有活动。美国总统特朗普
表示，将对从欧洲回国的美国人执行隔离措施，这些都加剧了欧美股市恐慌程度，
美股恐慌指数VIX周四收涨40%，报75.47点，周四美股开盘仅5分钟，标普500指
数跌幅扩大至7%，触发本周内第二次熔断。

二、截至北京时间3月13日12时，境外122个国家和地区累计确诊52427例新冠肺
炎，较上日增加8640例，环比增幅28.40%，累计死亡1793例，较上日增加337例
。其中意大利新冠肺炎累计确诊病例达15113例，西班牙累计确诊3004例，而美国
至少已有1459例新冠肺炎确诊病例，其中至少38名患者死亡。而欧美政府应对疫
情的方案备受争议，抗疫成效具有较大不确定性，促使市场产生较大悲观预期，由
此触发了欧美股市的大幅下行。而目前无法预测新冠肺炎疫情的持续时间、扩散范
围，由此产生的不确定性预期将持续给欧美股市场带来动荡。

三、由于冠状病毒影响，美国宣布限制从欧洲入境的外国人，这将有可能再次引起
另一场世界大萧条，冠状病毒爆发和欧美政府缺乏强有力应对措施引发的持续性危
机正开始打击欧美企业，并进而对整个实体经济产生影响，目前疫情的发展对于欧
美国经济发展是一个重大的威胁，在控制疫情蔓延上，欧美面临较大的不确定性，
这可能是对于欧美国经济趋势拐头的一个标志性事件，反映到股市上也会出现大幅
的波动。比如美国航空和达美航空，已经削减了运力和费用、运动鞋制造商阿迪达
斯本周表示，由于海外商店的关闭，其今年的销售额将削减10亿美元。这使得市场
预期欧美经济发生衰退的可能性高达80%，这个比例是有史以来欧美尚未真正陷入
衰退情形下的最高纪录，并将有可能损害欧美居民的信心和消费支出。

四、由于疫情影响，华尔街面临停摆危机的风险。芝加哥商品交易所周三晚间宣布
将关闭芝加哥交易大厅作为疫情预防措施。芝加哥期权交易所也将于3月13日关闭
期权交易大厅，暂停交易大厅的公开叫价交易，作为应对疫情的一项措施。纽约证
券交易所也在采取预防措施，将非工作人员到纽约证券交易所大厅的访问人数已被
限制在最低水平。上述行为将使得交易机构面临流动性问题，可能无法参与银行间
报价，头寸出清将变得困难，结果就是市场波动变得更加剧烈。

五、新冠疫情正波及全球从而导致供应链中断、消费者需求受到抑制，投资者信心
缺失并认为新型冠状病毒将继续扩大传播，将导致全球经济衰退、欧美主要城市中
心被封锁，以及严重的信贷紧缩，从而市场已经震荡到崩溃的边缘。随着投资者继
续抛售风险较高的资产，股市将会出现进一步的下跌。

3月23日全球股市大跌，为什么A股跌的最惨？

今天超400多只个股跌停，三大指数全部跳空下行，收盘创业板跌幅超过5%，为
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啥A股跌幅最惨？

一、对形势的担忧

美国连续加息的可能以及鲍威尔对股市泡沫的警告，让美股昨晚大跌，叠加特朗普
对大宗商品增加关税以及中国的反制，让贸易战阴云密布。10年一次的经济危机，
又让人胆战心惊！下一个突破口不知道在哪里，什么时候发生。资本主义的决定了
其嗜血的本质，薅羊毛不成，就会运用经济战，甚至不惜代价动用武力，这不是善
良的人能想象的。避险，成了资金的首选。

二、我们自己内在要求

这一段时间来，我一直认为，C浪下跌是大概率的事情，上证周k线大阴线断头铡
刀，怎么可能靠缩量反弹化解？看下图上图是上证日k线图，上图两个黄色方框内
的跳空缺口，形成了"岛型反转"，用这种方式形成C浪开始下跌，力度非常大！股
市无非向上，向下，横盘。现在向上阻力重重，横盘难度很大，那股指就会朝阻力
最小的方向发展，所以，向下概率就极大了。

为啥？还是去年持续了一年多的上证50价值投资"慢牛"埋下的下跌祸根！翻倍的
利润，怎么会不兑现？主力只有兑现后，才能找到下一个洼地，继续重复过去的故
事。

创业板不想说了，熊市，熊市，熊市，重要的说三遍。

三、未来一段时间的建议

修生养息。

您的点赞是对我劳动的最大肯定。请关注我，方便单独交流，更欢迎阅读我在头条
的其他文章。欢迎在评论区发表您的意见。

关于贸易战股市会大跌吗的内容到此结束，希望对大家有所帮助。
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