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本周，随着美元指数和美债收益率结束了上周的回落势头再度走高，亚洲货币纷纷
面临新一轮的贬值风暴。在周三（6月22日）亚洲时段，韩元和菲律宾比索双双创
下了十余年来的最低位，香港金管局则在日内第13次承接港元沽盘，本轮累计承接
规模已经高达近千亿！

韩元阴跌不止创下13年新低

韩元兑美元汇率今日早间一度跌至1298韩元，为2009年7月以来的最低水平，因人
们担心美联储激进的加息行动将损害全球经济增速，而以出口导向性经济为代表的
韩国向来有着“全球经济金丝雀”的美誉。

即将走马上任的菲律宾央行行长Felipe Medalla近期设定了逐步加息的紧缩路线图
，这令一些希望该央行未来能更鹰派的市场人士感到失望，从而放大了美元走强对
比索汇率带来的下行压力。比索的困境也在很大程度上反映出亚洲新兴市场货币眼
下所面临的挑战，因为美联储激进的政策立场正侵蚀它们的收益率优势。

BDO驻马尼拉的首席市场策略师Jonathan Ravelas表示，“考虑到美联储的激进举
措，以及菲律宾央行只打算稳步加息，比索很容易跌至历史新低。”

为了化解美元走强带来的压力，菲律宾群岛银行表示，菲律宾央行今年的加息幅度
至少需要达到美国的一半。而BDO也认为，连续两次加息50个基点将是有必要的。

日元重温亚洲金融危机时回忆

在多个亚洲货币贬值风暴骤然加剧之际，人们自然也无法回避年内最弱亚洲货币—
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—日元。

日元兑美元汇率在今日亚洲时段虽然有所小幅反弹，但隔夜曾一度跌至136.7，刷
新了1998年亚洲金融危机以来的最低位。

根据联系汇率制度的设计，港元汇率按市场供求于7.75至7.85的兑换保证范围内浮
动。当港元汇率触发“弱方兑换保证”，金管局会应银行要求以7.85兑换保证水平
买港元沽美元，资金流出港元体系，港元拆息上升的压力增加，有助抵消套息交易
的诱因，让港元汇率稳定于7.75至7.85的区间内。

香港金管局近期表示，联系汇率制度实施接近四十年以来经历过多次经济周期，一
直行之有效，将密切监察市场情况，继续维持货币及金融稳定。

人民币汇率依然保持相对坚挺

相比于多个亚洲货币本周以来的疲软表现，人民币汇率近来则依然保持坚挺。

根据中国外汇交易中心22日的数据，人民币兑美元中间价周三调贬258个基点，报
6.7109。尽管在岸人民币对日内开盘后跟随其他亚洲货币也有所走弱，但并未打破
过去逾一个月的横盘整理区间。截止日内午间，在岸与离岸人民币均交投于6.72关
口附近。

中国外汇交易中心的数据显示，在过去两周多的时间里，人民币兑美元中间价始终
在6.7附近双向波动，未出现明显的暴涨暴跌。
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Englander表示，由于股票价格、金融状况的其他驱动因素和美元正在对同样的经
济和货币政策预期做出反应，因此在金融状况、股票价格和美元之间最有可能存在
联合相关性。我们假设，这种紧密的关系在这个周期中会继续保持。即使它不太可
能长期维持，但似乎可以合理地假设，这会是未来几个月的基准情景。

本文源自财联社
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