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政策持续加码！

今年以来，我国已经陆续推出多项政策文件，以支持中医药行业的发展。

其中，包括药监局发布的《中药注册管理专门规定》及国办发布的
《中医药振兴发展重大工程实施方案》，为中药行业的发展提供了有力支撑；

目前中报业绩已经披露完毕，中药板块业绩坚挺，估值有望迎来拐点。

其中，上半年A股73家中药上市企业中，共有63家中药公司实现盈利，营收超50亿
元的共有5家中药股，分为片仔癀、以岭药业、华润三九、白云山、云南白药；

估值方面，截止9月中，中证中药指数最新PE（TTM）为26.58倍，位于近3年0.65
%的分位点，估值低于近3年来超过99%的时间；

市场机构表示，中药板块同时具备医药和消费属性，在国内经济复苏势头+政策支
持的推动下，下半年业绩有望保持持续增长。
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作为止痛类滴丸剂龙头，陇神戎发主要从事中药的研产销，其中控股子公司普安制
药（持股70%）主营中成药的研产销；

其次是康恩贝，
中报实现净利润5.16亿元，同比增长143%，报告期内，公司完成对子公司少数股
权收购工作、珍视明7.84%股权公开挂牌转让事宜，进一步聚焦中药大健康主业；

中报业绩高增长的还有
上海凯宝、亚宝药业、方盛制药、贵州
百灵，上半年净利润增速均超30%，分别为63.4%、67.3%、68.8%、44.2%；
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风险提示：上述部分中药股年内已有一定涨幅，影响股价的因素较多，投资者应理
清其基本面，切勿盲目进场布局；
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