
智行理财网
股市 做空，做多与做空的含义

大家好，今天来为大家分享股市 做空的一些知识点，和做多与做空的含义的问题
解析，大家要是都明白，那么可以忽略，如果不太清楚的话可以看看本篇文章，相
信很大概率可以解决您的问题，接下来我们就一起来看看吧！
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一、关于美国股市做空机制的问题

首先你向大的证券清算公司借入一定数量的某只股票（在美国有很多从事这样证券
借出清算业务的公司，最大的就是美林证券），然后在股票市场上以某价格卖出，
在股票价格下跌后再买回相当数量的该股还给证券清算公司，整个过程中只需要向
证券清算公司支付清算费用（包含了借出费用、利息以及清算费用）就可以了，而
你的获利就是股票卖出价和买入价之差。当然一切的前提都是建立在你准确预测了
做空股票短期下跌的趋势，如果预测失误，你在低价位卖出了股票，就不得不在高
价位买回来，风险比做多要大。至于做空的平仓时间并没有限制，什么时候平仓取
决于你自己，但证券清算公司收取清算费用是按日来计算的，借出股票时间越长借
出成本越大，你的获利空间也就越小。

二、常见的做空操作方法:股市怎么操作做空

开通融资融券业务，这个需要你在证券公司开户满六个月，并且账户资金不得低于
10万元，就可以申请开通，一般需要3-7天就可以开通成功了，开通成功之后你要
把资金转到新开通的融资融券账户上（信用账户），如果原来账户上有股票，这个
股票也是可以转到新的信用账户上，转过来的资金或者股票就作为担保物存在。

然后你可以选择“融券卖出”，做空股票了。

一般证券公司会给客户一个融资融券的信用额度，现在最高的是给到1.2倍，也就
是你10万元资金能融到12万的额度，加起来就是22万。

三、股市的杠杆机制和做空机制是什么意思

做空机制是与做多紧密相连的一种运作机制，是指投资者因对整体股票市场或者某
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些个股的未来走向（包括短期和中长期）看跌所采取的保护自身利益和借机获利的
操作方法以及与此有关的制度总和。举例说明做空简单说就是：没有货先卖后买。
举例说明：你看到10元的A股票，分析其后市在一定时间里会跌至8元，而你手中
又没有持有A股票，这时你可以从持有A股票人的手中借来一定的A股票，并签好约
定，在一定的时间里要把这些借来的股票还给原持有人，假设现在你借来100股A
股票，以10元的价位卖出，得现金1000元，如在规定时间内，该股果真跌到8元，
你以8元买进A股票100股，花费资金800元，并将这100股还给原持有人，原持有
人股数未变，而你则赚到了200元现金。我国目前推出的股指期货也是一种做空的
机制。做空机制不光指股票的做空，还包括指数的做空等。

四、如何在股市中做空赚钱

对价格下跌的股票有一种方法叫做做空(或做空)。做空是一个相当简单的概念：您
借入股票，卖出股票，然后买回股票以将其退还给贷方。

做空者下注他们卖出的股票价格会下跌。如果股票在卖出后确实下跌，那么做空者
会以较低的价格回购并将其退还给贷方。

例如，如果投资者认为特斯拉(TSLA)股票被估价为每股315美元并且价格将会下跌
，她可以从她的经纪人那里借入10股TSLA并以315美元的当前市场价格出售。如果
股票跌至300美元，她可以以这个价格回购10股，将股票退还给她的经纪人，净利
润315美元(售价)-300美元(购买价格)=每股15美元。

然而，如果TSLA价格上涨至355美元，投资者可能会净赚315美元-355美元=-每
股亏损40美元。

如果你现在看不到放大的风险，当你买入股票(或者做多)时，你只会损失你投入的
资金。因此，如果您以315美元的价格购买了一个TSLA股票，那么您可能损失的最
高金额为315美元，因为该股票的跌幅不会低于0美元。换句话说，任何股票可以下
跌的最小值是0美元。

然而，当你做空时，理论上你可以失去无限的金钱，因为股票的价格可以永远上涨
。就像上面的例子中一样，如果你在TSLA中做空头寸(或做空它)并且在你退出仓位
之前最终上涨到355美元，那么你将损失每股40美元。

做空可用于投机或对冲。投机者利用做空来利用特定证券或大盘的潜在下跌。套期
保值者使用该策略来保护收益或减轻证券或投资组合中的损失。

请注意，机构投资者和精明的个人经常同时参与做空策略以进行投机和对冲。对冲
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基金是最活跃的做空者之一，通常在特定股票或行业中使用空头头寸来对冲其他股
票的多头头寸。

虽然做空确实为投资者提供了在下跌或中性市场中获利的机会，但只有成熟的投资
者和先进的交易者才会尝试做空，因为它有无限损失的风险。

当投资者或投机者从事被称为做空的做法(也称为做空股票)时，他或她通过其经纪
人从现有所有者借入公司股票，以当前市场价格出售这些借入的股票，并将现金存
入现金。

做空股票的希望是股票价格下跌或公司将破产，导致股东彻底毁灭。做空者然后可
以以更低的价格买回股票，替换借入的股票，并将差额收入囊中，并根据途中需要
的任何股息替换支付进行调整。

作为做空交易的条件，做空者承诺在未来的某个时间点替换借入的股票，同时从他
或她自己的口袋中支付股息更换款以支付原始股票上不再有的股息收入。分享。

不幸的是，对于通过其经纪公司借入其股票的投资者而言，这些替代股息支付不被
视为合格股息，其有效税率几乎是普通税率的一半。

这个简化的场景说明了做空股票的机制。想象一下，你想要卖掉可口可乐公司的1
00股股票，因为你认为由于强势美元压低其收入而导致收益低于预期。

该股目前为每股43.15美元。您向经纪人借入100股，市值为4,315美元，然后卖掉
它们，将现金收入囊中。可能会出现两种不同的情况：

一年之后，你仍然坐在这个位置，只有你必须支付132美元的股息更换款。该股下
跌20%至每股34.52美元。你以3,452美元的价格买回来。您在佣金和其他小额费用
之前的利润在做空交易中是863美元，在股息更换支付中减少132美元，净利润为7
31美元。

或者，也就是说，在您做空股票后的第二天，该公司宣布以每股80美元的价格收
购该股票。您现在必须回购100股，支付8,000美元进行更换。佣金和其他小额费用
之前的损失为3,685美元，或8,000美元的回购成本减去初始销售的3,452美元现金
，因为股票空头交易的净亏损为3,685美元。

由于做空可能产生无限的损失，经纪公司通常将这种做法限制在保证金账户。相反
，如果您使用没有保证金的现金账户，经纪人会禁止这种做法。
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如果您想阻止做空者在未经您许可的情况下借入您的股票，您需要开立现金账户。
无论如何，这通常是一种良好的做法，因为它在消除再抵押风险或您的经纪公司将
您的股票作为其自身金融交易的抵押品的风险方面也有很长的路要走。

无限损失和保证金账户需要无限制的个人担保，就像所有这些一样，对于没有经验
的投资者和投机者来说尤其可能是灾难性的，因为他们没有完全理解他们在没有某
种形式的情况下建立空头头寸时所面临的风险。抵消保护，例如以相对便宜的溢价
购买适当匹配的价外看涨期权。

OK，关于股市
做空和做多与做空的含义的内容到此结束了，希望对大家有所帮助。
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