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自资管新规落地以来，信托行业处于转型的阵痛期。为完善信托业务分类体系，丰
富信托本源业务供给，监管层推动信托业务分类改革。

3月24日，银保监会官网发布2023年1号文件，《关于规范信托公司信托业务分类
的通知》（下称《通知》）近日已下发到各信托公司。其中明确，信托业务分类改
革将于2023年6月1日起正式实施。记者注意到，对存量信托业务整改安排，《通
知》拟设置3年过渡期。

分析人士告诉《国际金融报》记者，稳妥推进信托业务分类新规，整体上减少行业
乱象、降低整个行业的风险，有利于行业整体发展。对于信托机构来说，之前可以
监管套利，可能存在不规范行为，但今后必须合规。信托机构要苦练内功、做好主
业，这对信托从业人员提出更高要求，包括资质认证、专业素养和金融素养等。

6月1日起正式实施

首先要了解信托业务分类改革背景。银保监会介绍称，近年来，信托公司信托业务
持续发展，业务形式不断创新。与此同时，现行信托业务分类体系已运行多年，与
信托业务实践已不完全适应，存在分类维度多元交叉、业务边界不清和服务内涵模
糊等问题。因此，完善信托业务分类体系迫在眼前。

2022年是资管新规过渡期结束的首年，也是信托业务新分类办法发布之年，监管层
马不停蹄推动信托业务分类改革，去年4月监管部门下发征求意见稿后，年末信托
机构收到《关于调整信托业务分类有关事项的通知》，当时未明确提出正式实施日
期。

三分类新规经过多次调整，2022年12月30日至2023年1月30日，银保监会就《通
知》向社会公开征求意见。《国际金融报》记者对比后发现，相比去年年底公布的
意见稿，此次内容改动不大。不同的是，此次《通知》明确信托业务分类改革于今
年6月1日起正式实施。

“为有序实施存量业务整改，确保平稳过渡，本通知设置3年过渡期。过渡期结束
后存在实际困难，仍难以完成整改的，可实施个案处理。对于契约型私募基金业务
，按照严禁新增、存量自然到期方式有序清零。对于其他不符合本通知要求的信托
业务，单设‘待整改业务’一项，有序实施整改。”值得关注的还有存量业务整改
，此次《通知》规定过渡期设置为3年，而去年10月意见稿中提及的存量业务整改
过渡期为5年。

《通知》还明确了信托业务分类标准和要求，信托公司应当以信托目的、信托成立
方式、信托财产管理内容为分类维度，将信托业务分为资产服务信托、资产管理信
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托、公益慈善信托三大类共25个业务品种。

资产服务信托细分领域众多。按照服务具体内容和特点，资产服务信托分为财富管
理服务信托、行政管理服务信托、资产证券化服务信托、风险处置服务信托、经监
管部门认可的新型资产服务信托等5小类，共19个业务品种。

《通知》对资产服务信托有哪些监管要求？如何防范信托公司利用资产服务信托规
避资管新规？

“《通知》按照资产服务信托的实质，对照资管新规关于破刚兑、去通道、去嵌套
等精神，完善资产服务信托的分类标准和监管要求。”银保监会回应称，一是明确
资产服务信托不得以任何形式保本保收益。二是明确资产服务信托不得为任何违法
违规活动提供通道服务。三是明确资产服务信托不涉及募集资金。四是资管产品管
理人作为委托人设立资产服务信托，信托公司仅限于向其提供行政管理服务和专户
管理服务，且不得与资管新规相冲突，以防出现多层嵌套、变相加杠杆、会计估值
不符合资管新规要求等情形。五是信托公司开展资产服务信托，原则上不得发放贷
款，也不得通过财产权信托受益权拆分转让等方式为委托人融资需求募集资金，避
免服务信托变相成为不合规融资通道等。

上海国家会计学院数字金融研究中心主任马长峰在接受《国际金融报》记者采访时
表示，信托分类新规明确产品分类，有利于防止监管套利，这对于维护金融稳定是
有意义的。之前信托机构业务边界不清晰，难免“越界”，客观上扰乱正常金融市
场秩序，滋生金融风险。此次《通知》稳妥推进信托业务分类新规，整体上减少行
业乱象、降低整个行业的风险，有利于行业整体发展。

信托公司如何应对

三分类新规实施后，信托公司将面临哪些挑战，如何应对？

业内人士告诉《国际金融报》记者，信托公司需要思考的是新业务机制、人才、系
统等能否跟上，以及存量的待整改业务如何化解和压降。建议信托公司要坚持内生
发展，加强自我革命，强化自身投研能力建设，积极参与到各类投资市场中去。同
时，加强经营生态圈重塑，包括加强投资者教育，促进投资理念转型等。此外，信
托公司需要强化战略引导，要让从业人员尽快适应新规要求，按照业务逻辑和规律
办事；要强化专业能力，针对不同业务，提高专业化水平。

马长峰进一步向本报记者建议，对于信托机构来说，之前可以监管套利，可能存在
不规范行为，但今后必须合规，这就要求信托机构苦练内功，做好主业。按照每一
类信托的具体要求，做好信托“份内”之事，还原信托行业本质。信托机构应该在
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专业化上面下功夫，要“做减法”。信托机构还应该加强研究能力，这对信托从业
人员提出更高要求，包括资质认证、专业素养和金融素养等。

上海信托方面告诉《国际金融报》记者，其中资产服务信托项下的财富管理服务信
托值得关注。随着财富管理市场的发展，大众富裕人群的崛起，信托制度在财富管
理领域的应用将更加普及，特别是家庭服务信托的出现，让信托走进千家万户成为
可能。

上海信托表示将坚定转型方向，加大在财富管理板块专业队伍建设，正式新设并成
立家庭服务信托部，由资产管理和财富管理背景专业人士组建而成，可提供涵盖标
准化/定制化等多维度的财富管理服务，包括信托架构设计、投资建议、资产配置策
略、遗产规划、代际财富传承等综合财富管理方案。

“新业务分类方法为信托公司指明了方向，但这些业务哪些可能成为信托行业新的
主营业务，是信托公司战略的重点方向，却值得研究。”中国信托业协会在《2022
年信托业专题研究报告》中指出，资产管理和财富管理业务的市场容量大，前景广
阔，但信托公司在这两个领域暂时处于劣势。资管业务方面，信托公司存在投研能
力弱、销售能力不足、投资人门槛高等问题；财富管理方面，信托公司存在获客能
力不足、服务能力不足、组织能力较弱等问题。因此，需要培育和追赶，只要信托
行业坚定信心，保持转型的战略定力，加大转型的投入力度，未来资产管理和财富
管理有可能成为信托行业新的主营业务。

本文源自国际金融报
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