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11月23日,上海证券报路演中心迎来首家港交所上市公司。李氏大药厂创始人、行
政总裁李小羿携众高管团队在上证报进行路演,本次路演主要聚焦李氏大药厂及其控
股子公司中国肿瘤医疗有限公司(简称“肿瘤公司”)的分拆上市计划。达晨财智、
高特佳、鼎晖投资、德同资本、深创投、国风投基金等近百家PE/VC、券商等机构
投资者参与路演,与李氏大药厂高管进行互动交流。

李氏大药厂的前身兆科药业成立于1994年,2002年在港交所创业板上市,2010年转
入主板。目前,公司已经成为一家以自主研发、生产、销售和国际原研药品及医疗器
械引进为一体的综合性生物医药集团,产品涉及心血管、肿瘤、眼科、妇儿科、皮肤
科及肾科等多个领域。今年上半年,公司引进产品和专利产品销售额分别占营业收入
的53%、47%。

在“自主研发+海外引进”双轮驱动下,李氏大药厂产品线日益丰富,新药研发储备渐
成梯队。为此,李小羿开始筹划对李氏大药厂内部医药资产进行专业化重组整合,将
发展较为成熟的心血管、妇儿用药留在现有的上市公司体内,将处于研发投入期的肿
瘤药资产分拆出来,单独IPO上市,加速推动肿瘤创新药实现产业化。

2017年,李氏大药厂和公司管理层共同设立中国肿瘤医疗有限公司,上市公司持股65
%。李小羿在路演中介绍说,该公司主要专注于高发、临床需求迫切的瘤种(实体瘤
为主),包括肝癌、食管癌等,具体产品布局策略将以实现肿瘤联合治疗为主。

目前肿瘤公司已经储备5个创新药、4个仿制药,处于临床3期的品种有2个,溶瘤病毒
产品Pexa-Vac是其中之一。据公司研发总监戴向荣介绍,该产品主要用于治疗晚期
肝癌,正在全球同步进行临床,目前全球已入组近350例,预计2019年完成3期临床,202
0年上市。此外,肿瘤公司还储备了一款肿瘤免疫划时代的产品——PD-L1注射液。
目前该产品正在针对宫颈癌、肉瘤及膀胱癌三种癌症适应症进行1+2期临床试验。

在李小羿看来,联合治疗是肿瘤治疗的未来,公司所布局的检查点抑制剂、溶瘤病毒
、新型化疗药等都将成为公司的核心竞争力。

“肿瘤公司已在今年10月完成资产重组,希望明年3月完成上市前的一轮融资,2020
年一季度申请上市。”李小羿在路演中透露了肿瘤公司的上市时间表。

对于众多机构投资者所关注的上市地、估值等问题,李小羿回应称:“我比较偏向于
在香港上市。港交所为生物科技企业上市提供了新的机会,我希望肿瘤公司能够借此
健康发展。”据悉,目前肿瘤公司估值近3亿美元,本次公司计划融资1.5亿美元,加快
推进肿瘤药研发上市并筹备IPO。

作为首家在上证报路演的港股公司,李氏大药厂吸引了近百家机构投资者参与路演。
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路演现场,机构投资者与公司进行了热烈的互动交流。除IPO进程之外,肿瘤公司的P
D-L1产品市场竞争情况、溶瘤病毒产品研发最新进展、罕见病用药在中国内地的市
场空间等成为机构投资者热切关注的问题。

上证报董事长张小军指出,本次李氏大药厂的路演开辟了上证报与港股公司业务合作
的新模式,希望上证报路演中心能够成为投资者互动交流的平台,欢迎资本市场各方
借助此平台实现共赢。

李小羿进一步表示:“希望通过本次路演能够让更多内地投资者了解港股公司的价值
,未来李氏大药厂将进入一个高速发展的阶段,在此过程中希望得到更多内地投资者
的关注和支持。”
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