
智行理财网
TOT信托(tot信托产品)

最近TOT信托很火，据第一财经报道，西部某信托公司TOT业务遭到监管暂停，公
司业务将被监管部门接管，一石激起千层浪，在金融圈内引起来墙裂反响。那么到
底什么是TOT，TOT和资金池是什么关系？TOT接下来会不会被取缔呢？

什么是TOT

TOT是TRUST OF TRUST的缩写，从字面上理解就是“信托中的信托”，是一种专
门投资信托产品的信托，操作模式为
由信托公司成立一个母信托，由母信托产品选择已成立的信托计划进行投资，形成
一个母信托投资多个子信托的架构
。在实际操作中，除了可以投其他信托计划外，TOT还可投向资管计划、私募基金
以及证券产品等。

 第一只TOT信托可以追溯到2011年，彼时华宝信托推出国内首个结构化TOT产品
——“时节·好雨”1号集合资金信托计划
，该产品是由信托公司发行信托计划(母信托)建立资金池，投入到子信托优先级份
额，间接投资于证券市场。通过组合配置策略达到分散风险的目的，其结构跟现在
的FOF基金类似，只不过当时是用信托构架起来的而已。

根据资金信托新规，牵涉到信托财产之间交易，TOT再按照过去路数，去接盘不良
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项目自然也走不通了。 但是，对于TOT去认购新发信托项目的份额，新规里似乎没
有明确的说明。如果这个路子还能走通的话，TOT未来的功能，可能主要就剩下帮
助信托公司募资了。 

大白话就是：

卖不动的产品，可以用信托公司的背书发行TOT参与认购；

到期兑付有困难的项目，给融资方重新发一个产品，也用TOT去认购。 

另外一个方向，回归到TOT的初衷，往投资类信托方向发展，现在监管严控通道信
托规模，致力于提升信托公司主动管理能力，对于投资能力偏弱的信托公司来讲，
可以通过母信托将资金投向于证券类标的上，不仅可以吸收客户资金提升业务，还
可以弥补自身管理能力的不足。

- END -
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