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为什么人民币贬值股市却开始上涨

感谢邀请！

最近一段时间以来，人民币不断出现贬值。特别是人民币刚开始加速贬值时，在6
月末7月初时，人们很不习惯。担心老特的毛衣战会转化成货币战。因此，担心是
正常的。在这样的情况下，金融板块大幅下杀。特别是银行板块大幅杀跌把大盘推
到了2800点以下。银行毕竟是低估太多了。上周五在新规落地之后率先起来反弹。

与此同时，人民币的贬值还在进行着。上周五还创下新高。到达6.83左右的位置。
这几天则一直处于震荡的走势。一时半会也很难改变这个大的趋势。按理说，人民
币贬值，资金加速外逃，对股市而言是个大利空啊。人民币贬值，股市应该会出现
大跌才是。

确实如此，在6月末7月初时，股市确实因为人民币贬值出现较大幅度的下跌。那
么，之后的大盘并没有因为人民币的继续贬值而下跌，反而是开始上涨？这是为什
么呢？

其实，人民币贬值是外因，和老特放大招一样。更多的影响到的心理层面上的东西
。股市里面最重要的资金底和信心底。然后是估值底。如果没有资金入场，再怎么
样的股市也是起不来的。大盘在这个位置有一定的估值底在里面，因此下跌的空间
也不会太大。刚好周末新规落地的消息就促进了大盘的拐点出现。这样，内因问题
基本上是得到了缓解。资金面有点松了。大盘也就上涨了。信心也就出现了。即使
人民币再怎么贬值，老特再怎么放大招，也不会对股市有太大的影响。大的方向并
不会因为外因发生改变。只不过这些外因会延缓大盘上涨的轨迹而已。因此，在新
规落地之后，大盘拐点出现。人民币即使再度出现贬值，也很难大幅影响股市了。
短期内会有影响，大的方向是影响不到的。最近问答点赞好少啊，虽然行情不好，
但还是希望多多帮忙点赞哦，谢谢！看完点赞，腰缠万贯，感谢关注！

美元兑人民币汇率升高意味什么

人民币对美元汇率走高，首先代表在目前的市场背景下，人民币汇率对美元还存在
上涨动力。国际收支顺差，资本项下管制，人民币不可自由兑换是造成人民币汇率
继续升值的主要原因。

利：

1、人民币购买力增强，海外并购能力增强；
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2、外出旅游、出国成本降低；

3、进口增加，丰富了人们的生活。

弊：

1、不利于出口；

2、外国投资减少；

另外，当美国经济不景气的时候，他们经常降低利率，以促进本国消费。

人民币上涨对买房有什么影响

房地产市场是我国最重要的支柱产业之一，在国民经济中的地位十分重要，人民币
升值必然对房地产市场的决策主体产生重要影响。房地产市场的需求主要分两类：
一类是真实需求，包括自主型需求和投资性需求；另一类是虚拟性需求，即投机性
需求。其一，从自住需求的角度来看，中国正处于城市化进程的加速时期，城镇居
民住房结构的升级和农村人口的转移加剧了对房地产市场的需求。人民币升值意味
着进口商品价格的下降，从而带动国内一般消费品价格的走低，人民的实际收入增
加，用于购房的可支配收入增加，人民币升值带来的收入效应导致了对房地产市场
需求增加。其二，从投资性需求的角度来看，面对通货膨胀的威胁和负利率的压力
，储蓄者将房屋作为一种货币保值增值的手段。其三，人民币升值的投机性需求可
能是推高住房价格的主要因素。资本具有天生的逐利性，与投资性需求看重房地产
市场的成长不同，投机只是一种短期的买卖差价的套利行为。目前在人民币进一步
升值的强烈下，使得大量热钱通过直接投资项目下和贸易项目下的各种合法和非法
渠道进入境内并转化为人民币资产，并预期可以获得很大的升值和获利空间。

对供给的影响

人民币升值将增加开放商的土地储备价值，在建工程和存货价值也会增加；币值上
升也会降低房地产行业建筑材料、住宅设备进口价格，降低开发商的建设成本。人
民币升值增强了国外资本进入房地产领域的信心，国外资本不仅直接购买物业，同
时也直接加大了于国内房地产企业的合作力度。在一定的程度上增加了房地产行业
的资金来源。部分实力雄厚的企业甚至进行直接投资，如凯德置业（中国）自1994
年进入国内以来，就一直活跃在房地产投资与开发市场，目前在华投资总规模已达
120多亿元人民币。房地产开发投资领域尽管面临调控压力，但投资回报率仍然高
达30%，因此，房地产开发仍然是资金追逐的投资“乐土”。
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人民币升值效应对房市的作用渠道分析

预期效应

国际热钱之所以大量流入中国，主要是豪赌人民币升值的预期所致。当一个国家的
币值升值时，在升值前如把外币换成本币，一旦本币升值，投资者将本币兑换成外
币就能获得与本币升值幅度相应的收益。这促使投资者追逐该国或者地区的资产，
而最有吸引力的就是股票和房地产，因为投资者不仅能够从人民币增值中收益，而
且能够获得股票和房地产本身增值的收益，可以说是一举两得。尽管自2005年汇改
至2007年底，人民币累计升值幅度为12%，但这样的升值幅度并未达到国际热钱的
对人民币升值的预期。从中国台湾地区和日本来看，台湾地区自1985年以来，新台
币持续升值，同时贸易顺差不断扩大，大批热钱流入台湾套汇，致使货币供应量大
幅增加，大量热钱涌入房地产市场，导致了房地产价格疯狂暴涨。1985年1美元兑
40.6新台币，到1992年达到1：24.52，七年内升值比例达到70%。从日本的情况
来看，1985年日本“广场协议”签署后，日元迅速升值，从1美元兑换240美元迅
速下跌到1986年的160，之后日本政府实施了错误的货币政策使得大量的超额货币
流入股市和房地产市场，造成巨大的经济泡沫。我国自2005年以来，房地产市场和
股市同步大幅上涨，造成了较为严重的泡沫，应该说和国际热钱的涌入有很大关系
。

从货币的资本化率理论来看，在其他影响房地产价格和货币资本化率不变的情况下
，当人民币升值预期已经实现但并没有达到预期的升值幅度时，在短期内会有大量
的国际热钱涌入房地产市场。目前人民币升值已经达到了15%，但是和国外金融机
构预计的25%还有一定的差距，这样依然给热钱一个稳定的升值预期并且这种预期
在缓慢升值的条件下还将被强化。按照购买力平价理论（PPP）并以发展中国家的
物价为基准，人民币的理论汇率值甚至达到一美元兑换5.63元（关世雄，2003）。
进入2008年以来，截止4月9日，人民币元/美元=7.0025（中国人民银行），人民
币汇率即将进入“6”时代，从房地产市场的来看，在2007年10月以来股市大幅下
跌的背景下，大量的热钱依然会囤积在房地产市场并导致房地产价格继续居高不下
。

通胀效应

中国人民银行公布的数据显示，2007年12月末，我国外汇储备余额为1.53万亿美
元，同比增长43.32%。外汇大量流入导致外汇占款不断增高，货币环境宽松、流
动性充裕，给银行扩张信贷提供了资金条件，加大了金融宏观调控的难度。至2007
年以来，存款准备金不断上调，但是国内的流动性依然未能缓解，使得通货膨胀高
企，很大程度上是国际热钱的涌入导致外汇占款的增加使得货币政策的效果大打折
扣。在通胀高企的背景之下，人们为了避免通胀的损失，会倾向于抛出货币，转而
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投向保值增值能力较强的资产，使得过多的货币追逐过少的资产使得房地产泡沫的
发生。

房价两年来出现了比较快速的上涨，泡沫逐渐累积，已经远远高于普通居民的承受
能力。住房问题关系到国计民生，房地产市场关系到国民经济的健康发展。稳定住
房价格，调控房地产市场成为构建社会主义和谐社会和促进国民经济健康发展的重
要方面。

人民币兑美元未来会升值吗

人民币兑美元未来随着储备份额的提升，一定会升值的，这原因是美元的高估。

货币只要说成为结算储备货币，一定会高估，因为国际结算储备货币，是市场上的
稀缺品。我们哪一个国家都想多出口，换得更加多的外汇，所以都会以比较有竞争
力的价格把商品卖出去。什么叫有竞争力的价格？当然是相比便宜，所以，国际结
算货币购买力高。美国为什么长期贸易逆差，就是货币高估的原因。

许多人认为美国物价稳定，人民币却是贬值太多，购买力，越来越差。其实从国际
贸易来说，人民币购买力很稳定。人民币在国内购买力贬值是不错，但是出口商品
和加工，一直价格很稳定。原因是出口的主要是工业品，中国的工业品价格很稳定
，甚至从性价上说，一直在跌价。例如我们买的许多电子产品性能在提高，但是价
格在下降，只有与资源和劳动力成本相关的商品可能涨价。

出口商品一直在消化劳动力增长的成本，销售加工价格是比较稳定的。国际贸易不
是国内的消费者，他不买我们涨价的猪肉，也不买我们涨价的服务，更不买我们的
商品房。他只买他需要的商品，只要这些价格稳定，就不存在货币贬值的问题。

许多人说中国的M2比美国发得多，其实M2多少，并不是货币稳定的前提。一个
是中国是储蓄国家，资金在银行，M2只是反映企业通过信贷融资创造的信用数量
。如果通过股市债务市融资，货币同样流入企业，但是M2就不增长。此外，中国
经济成分中间制造业含量高，企业需要的资金多。美国是服务业含量高，服务业是
轻资产，需要资金低。再次，货币进入社会，我们要看进入什么地方。中国央行发
行的货币，大多数都流入企业。企业生产商品先要融资，企业扩产增能，更需要融
资。我们中国巨大的工业产能，大多数都是依靠银行借贷资金建成的。强大过剩的
产能把许多商品都搞成白菜价，例如京东方的七十吋的液晶屏电视，前一些年买日
韩的商品需要一万块钱以上，现在两三千块钱就买一台，你说纠竟央行发行货币是
制造通胀，还是通缩呢？我们享受越来越性价比高的商品福利，没有央行发行货币
，银行给企业贷款，企业扩产增能，购买了原材料把机器开起来，实现得了吗？我
们网络上一些伪专家错误引导我们对货币发行的认识，实际上，货币只要不搞信贷
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消费，它就不一定造成通货膨胀。

人民币为什么要对美元升值？我认为长期趋势是美元要贬值。国际储备货币在经济
学上有一个特里芬难题，因为储备别国的货币，会造成提供储备货币国对储备货币
国的负债。美国的外债，就是这样来的。

美元现在因为储备，让美国负外债七万多亿。美元因为币值高估，自己生产的商品
没有竞争力，它的外债积累越来越多。我们现在每天国际交易的货币大概有五万亿
左右，这么高的交易结算量，会占用太多的美元，美元近段时间升值，就是市场流
动性不够用的原因，一个国家要保证有足够结算货币，就需要拼命搞储备。贸易量
的增长也会逼迫储备货币继续增长，这会让美元更加稀缺难得，持续升值，升值再
降低它的出口能力，这样的发展趋势是创造储备提供国的贸易逆差满足别国的储备
需要，这让美国债务增长速度加快。

随着世界经济发展，规模会逐渐增长，国际商品贸易和国际资本资产贸易交易会越
来越多，需要的结算货币也会增长，这会让决算货币提供国债务增长到天文数字。
如果结算货币提供国财务规模不能够相匹配，就消化不了这些天文数字的债务。所
以，经济体量，决定了国际结算货币的命运。

现在美国是世界规模最大的经济体，它占世界经济的规模比例是最高的。因为它的
经济规模庞大，所以即使现在外债已经七万多亿，相对它的经济规模，财务规模，
比例还算可以接受。但是，美国的经济规模占世界的比例在下降，中国的比例在提
升，中国迟早会超过美国的。如果美元在别人储备中持续积累债务，但是美国的相
对规模在衰落，财务规模越来越不匹配，总会有压倒骆驼的最后一根稻草出现，它
的债务迟早会爆仓的。

但是，国际贸易不会因为美元的信用破产而停滞，总会需要找到一种新替代，这新
替代只能从最大经济规模的国家货币中产生，我看只能人民币有这希望。

人民币如果在国际贸易结算中间普遍使用，它的币值同样会估高。一个相对下降，
一个相对上升，人民币会相对美元升值起来。
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